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Wi inaintam alaturat situatiile financiare anwale, pentru BRD Fond de
Pensii Facultalive BRD Primo cuprinzand:

Bilantul la data de 06.12.2011

Contul de profit si pierdere la data de 06,12.20101

Situatia modificarilor capitalului propriu la data de 06.12.2011
Situatia fluxurilor de trezorerie la data de 06.12.2011

Balanta de venlicare analitica si sintctica la data de 06.12.2011

Insotite de Raportul Administratorilor, Raportul auditorului financiar independent,
Procesul verbal AGA si Hotararca Adunarii Generale a Actionarilor, Declaratia de
distribuire a profitului si Declaratia scrisa conform art.® din Norma 32011 a
CSSPP 1 arl 30 din legen 82/1991,

Situatiile financiare anuale au fost intoemite potrivit Normei ne. 142007 privind
reglementarile contabile conforme cu Directiva a-1V-a a Comunitatilor Economice
Europene aplicabile entitatilor autorizate. Reglementate si supravepheate de
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, aprobata prin Hotararea
Comisiel de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr.37:.2007; Norma nr.
32011 privind sistcmul de raportare contabila anuala a entitatilor aulorizate,
reglementate si supravegheate de comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii
rivate si Lesea Contabilitatii nr. 821991,

— e =

Director General,”, A s, Breh
& I'u 0 Vo -\._.-'-u

9 L .
Rozaura S:at‘u{se.?\"h-ﬁ-_."':- )
|
™

b
]

GROUPME BRI Sociebwe de Adminkdran: a Feadurilor de Peastl Privace S.4.
Splaiel Frulependenpe ni 15, Bhoo TN, Tronsoe 1, Bl &, Saachor §, Bucw sl
Tiel; 44021 - NE 2000 Fow: +4021 - 082920

TGEMNERALE e-mall: gifioe brdpersii @bl weh: waow Brdpensllog

CAPITAL SOET1AL: 20 580 000 RO CUT 220000437, 15001 TR 060 2007

SOCIETE



BRD

1 Pensii

DECLARATIE
In conformitate cu prevederile Normet 32011 o CS5PP

Subzemania REovaura Stenescu, nocelitate de Director General al Societatin BRI
Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private, declar ca profitul realizat in
anul 2011 in suma de 236.519 lei de catre Fondul de Pensii Facultative BRI Primo va §i
transferal catre Fondul de Pensit BRD Medio, in urma procesulu de [weiune din data de
(07.12.2011, prin care Fondul BRI Primo a fost absorhit de Fondul BRI Medio.

Director General,

Rozaurn Stanescu

R P E RN Soceiaie de Administrare a Fonbarilor de Pensl Privabe 5.0

SOCIETE Splaiul Tndependengei ne15, Bloc LD Tronson 1, Bz 6, Secior 5, Bucancgli
Tl 44021 - S8 Z2000; Fax: +a0ek] - 90 2000

GENERALE r-rmail: pffce brdpensii@bml o web wosw ld pengii.og

CAPTIAL SUCLAL: 29 0000 BOb CUT 20K 1457, MO T TR T KD



DECLARATIE
In conformitate cu prevederile art.8 din Norma 32001 a CSSPP si ar.30 din Lepea
Contabilitatii nr 821991 |, republicata

S-an intoemic situatiile financiare anwale la 06/ 22011 pentng;

= BED Feod de Pensii Facultative BRI Prima

Drirectoml Generul ul societoti, Rozsura Stancsew 51 Contabilul Selal societatii,
Alina Andreesen, declarn ca:
1. Isi aswma aspunderea pentro intocmiven stluatitlor lnenciare wnuale siconlimma ca:
a] politicile  contahile wtilzme la imtocmiren sitoatiilor financiare anenle  sont in
conformitare cu reglementarile contabile aplicahile;
By situatiile Dmenciare anuale ofera o mmegine fdele a pozitiel financiare, perfommante
financiare si a celorlalic informatii reforitcare fa activitatea desfasurata;

¢l persoama juridica 151 desfasoara sctivitatea in conditii de continuitate,

D:r&‘h,lur Gk;n ul, Conlabil Sef,
Hﬁm,y\m H@ql |i|\ Alina Andreescu
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BRD Sacietute de Administrare 8 Fonduriler de Pensii Private
Sacietate pe actinmi oo un copiral social de 59980 Q00 RO
Seddial sueial: Epleiul Independeniei nr, 15, =1L 100, tromsen 1, @nj 6, Bozerzzn, Rominia
JEN 282007, CUL 22001457

HOTARAREA ne, 17
a ADUNARI GENERALE ORDINARE A ACTIONARILOR
BRD SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FOXDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
din 04.01.20112

Asag, (012012

SOGERECAP, societate de mationalibale [ancesd, orgunieati st funcpondnd  conform legn
francezs, cu sedivl social n Avenue du Gendral de Saulle nre, 30, 920892 Paris La Défense Cedex,
pumdr de inregizlrare BCS Nanoterre 086 380 750, detinand 152 898 sctiuni, ficcars avand o
vialoare de 100 RON, valoarea totala find de 152809 800 RON, reprezentand 51% din capitalul
social todal subscris gi vaesal al Sectetals:, reprecentatd de dna MENGAZT Ayla in calitaie de
mandatar.

s

BRD-CROUPE SOCIETE GENERALE 5.A. societate de nafionalitate roméng, nrganizati =i
[unctionind conform legn romane, cu sedial social in Bd, lon Mihalachs nr, 1-7. Scctor |,
Bueurssti, Romania, inregistratd [z Regisrol Comerului sub oo, 406081991, cod unic de
inregistrare ROY 300579, Tneegistratd in Registrel Institutitler de Credil postrat de Bonca
Matinnald a Romdnici sub nr. RB-PIR-20-007/18.02, 1999, detinand 146902 actiuni, Necars
avand o valoare Jde 100 ROX, valoares welala Lind de [4.600200 BON, reprecentand 2995 din
capitalul secial total subscriz zi varsat al Socistatil. eeprezentata prin dna PASCU Antonita. in

calitate de mandarar (in comtinuare denumitl impreuna “Actionarii”),

seau nteunl la sediul Societati. o calitate Je Aciionan reprezentind 100% din cepilalul social al
20 BRD Societate de Administrere a Fondurilor de Penst Private 5A secielale arganizatd 5
Tunetivnend 1o conformilate cu legtle roméine, cu sediul social in Romania, Splaul Independente
nr. 15 Gloe 100, ronson L. sta) & Sector 5, Ducurest, wegisteaia la Registieu] Comerteloi sub
ne BT 23862007, CUIT 22000457 (“Societatea™? =i aw tnut Adunprea Generzla Ordinare a

Actionarilor Societatii, incepand cu orele 1100,



Adunarca Generald Ordinard a Actionarilor Societatii este prezidatd de domnul Mascal BIED -
CHARRETOMN, in calitate de Presedinte al Consiliulei de Administeajie al Societatii. Prin grija
[Mui. Fascal BIED - CHARRETOXN a fost inlocmild o foaie de prezen]d, core o Tosl semnala de
Actionarii prezenti la accasta reuniune,

Doamna MEMOGAF] Ayla este desemnata sceretar de sedinta

Actienarii au renuntat in unanimitate la formalitatile de convocare in conformitate oo articolul
14.5 din actul constitutiy al Socielati s articelul 121 din Legea 3070990 privind seciedale
comerciale, modificata =i republicata.

Constutind ca seeasti Adunare Generala Ordingra 2 Actionarilor a fost legal constituits =i este in
misure s& adople hoterard, in conformitate cu dispozitiile actului constitutiv al Sccictdtii si ale
prevederilor legale in vignare, Presedintele de sedinta declard ca sunt indeplinite conditifle cerute

de lege si ol Adunurea CGenerala Chrdinara a Actionarilor Societatii poate delibera in mod valahil.

Mresedintele de sedinta prezintd ordinea de xi a Adundrii Generale Ordinare a Actionarlor

Societatii;

1. Aprobarca siuatiilor financiace la 00 decembeic 2001 pe baza rapoartelor prezentate de
Consiliul de Administeatie 57 a opiniel auditorului fnanciar pentra Fondul de Pensii
Faculative BRI Primo,

Dupil seeastd precentare, s-a trecut Lo dezbaterea puncielor tnsense pe ordinea de zi a Adunérii
Cenerale Ordinare o Actonarilor Societetit 1 in urma deliber@rilor au Tost edoptate cu
ungnimitaie urmatnarele hotirari:

HIYTARAKRE

1. Aproba situatiile financiare la (6 decembrie 2011 pe bara rapoartelor prezentate de
Conzgiliul de Administratie si a opiniei auditoruloi financiar pentru Fondul de Pensii
Facultative BRI} Primo.

Profimal met in valoare de 236 31% lei inregisceat in 2011 va 11 transterar la Fondul de
Pensii Facultative BRD Medio ¢a efeet al fuziunii Fondului de Pensii Facultative BRD
Prime cu Fondul de Pensii Facaltalive BRD Medio,



In urma adoprarii hotararilor mentionate mai sus, Presedintele a declurat Adunares Generula

Oedinara a Actionarilor Societatil inchisa la o 12000,

Prezenta Horarare a fost redaceacd astdzn, GO0 2002 21 semnatd in 5 de exemplere onzinele,

Antionar:

Mentiu;
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BRD

CROUPFE SOCIETE CENERALE

F!::n:mrexral"laiul Creneral
v, 0501, 2012

MANDAT

in b decizies Comitelu de Directie nr, P336505,012012, BRD - Groupe Societé Genérale, cu
secdiul in ]]ul;un:;;l_i_, Badul Ton Mikalache nr. | '.'l'F wecior 1:_ Trsatriculadi la Rl:jrl.i!i‘ll'l_ll rn:m=1:r1|.||||.i suth
nr. JAGOR1%S ], mandatcazd pe d-sa Antonita Pagen pentru a parficipa la gedinga Adonarii

Cenerale Ordinare o Aclicnarlor 5.0, BRI Secieiate de Administrare 3 Fondariler de Pensii
Private 5.4, carc va avea loc in data de 06.01 2012 zi 54 votcre astfel:

Nr. | li'-lrd.i:rleu de #i a 7 -"'I'-'i.l_t
£,
I

| Aprobarea siuatiilor financiase la 06 decembre 2001 pe bara mapoartelor Peniru

| prezentate de Congilinl de Administratie gt a opiniel auditorulud finenciar penire
| Fondul de Pensii Facultative BRI Primao.

*_?UT::IE};H
Aldina % L
= SFCRETARIA
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ORD  Groupe Sociéeé (sénfrale 4.

Turn BRI - Bdul lan Mikalache ar. 1-7, 011171 Bucamegti, Homiinia,

Tal = 40213016 1.00; Fax: + 403150 |né. 3

htlpfwww brd.ra

CAPITAL SOCIAL 1M ROM: 696,901 Z18 lei; B.C. FLGO8 19021931 ; RE - PIR - 40 - 007 J18.02, 1990
CULLACLF RO 361579

Prelucrare inscns® in negostrul de evider(® 2 arelucrinlor de dabe oo caraster persenal sub nr, 1788,

Aliatal UNNM oo 250G U8 3008



B SOGECAP

PROCTURA SPECIALA

Subserisa SCTECAP, avand sediul social in Avenue du Gieneral de Ciaalle no. 50,
UZ0Y3 Paris, La Defence, Cedex, numaru] de inregisirare RCS Manterre 086 380 710
Manierre, reprezentata legal de caire dl, Fhilippe Perret, Presedinte al Consiluha de
Admimsiratie, in calitate de actionar ol 3C BRD Sociemte de Administrare 0 Fendurilor
de Pensii Private 54, cu sediul seciel in Romaniz, Splaiul Independentei e, L3, bloe 100,
onson 1, cigj b, Scctor 3, Bucaressn, inrcgistrata la Fegistrel Comerielul suboor.
T40¢ 1 23862007, CTT 22001457, mandaleara pe Don, Avla MENGAZL cetniean roman,
pagcata la data de 2405, 1577 in Mun, Bucurest, wu domisilivl o Sic, Merva Lrain, o
35, sector 3, Bugurssti, posesorare g cartii de identitme seria BRI nr. 400086, eliberata de
catre Sectia 11 Politie, la data de 27072004, CHP 277042444001 [, pentru & reprezcnta
Sogecap, veland “pentra” s semnand in nemele s1pe seama Bogecap omce docwment
necesar, inelusiv dar fara a se Jimita Ie hotararea adoptota, lista de participanti si procesul-
vernal inteemite, in codmal Adunarii Generale Ordinare o Actionarilor Societatii din data
de 06012012, car: va avea loc in sala de consiliu la sedin] Societatii la ora 10D & carc

wa avied wrmaloarea ording de =-

l. Aprobarca giteatiilor financiare la (8 Docembric 2001 po baza rapoarielor
prezentate de Consilia]l de Administratie =i 8 opiniel suditonalui finencier penin

Fordul de Pensti Facullative BRLD Prima;

03.0L.2002
SOCECAFP
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FONDUL DE PENSII FACULTATIVE - BRD PRIMO

RAPORTUL ANUAL AL ADMINISTRATORILOR! ANNUAL
ADMIMISTRATORS® REPORT

06 DECEMBRIE 2011 / 06 OF DECEMBER 2011

Page: 1110



BRD

1 Pensii

Raportul anual al administratorilor
Annual administrators’ report

i avenin! nnanca rrteE B OO0 cecmmcne ST o e eweroa! e senian O CecEiber 2007

|. Raportul administratorilor / Administrators’ report

fou owivlve ja sciivisdea  Fondl! of Fensi Facod
05.12.2011)
feoncaring  the

Ay
e, T30 1)

Situatiile financiare anuale

¢ Situatie financare ale Fondul de Pensi
Facultatwa BRD  Primo  (denumit  in
contnuare Fondu”y cu privire |z Tnchiderea
axardfiului financiar la dala de 6 decembric
2011 au fost intoormite Tno conformitate cu
Morma 1420077 privind  reglementarile
contabile conforme ce Directiva a Va a
Comunicaii eoonemice Ewrapeng apicabile
arfisdtilor  autorizate, reglemantate G
supravaghealbs de Comisig de Supradeghon
a Sistemnului e Pensii Private aprobal prr
Hotararea Comise o Svpravaghes a
Sistemului de Pernsii Private no.37/2007, cu
modilicidle s corrgdetnle  Whergare s
Legsa comtabeftati nr B2/ 1851 republicata, cu
modificidils =i completarke uflerioare si cu
morma 320

Fondul de Pansii Facultative BRSO Prime, avano
numarnl e inregistare la CESPP: SAP- RO-
22013804 dn data de 18 februare 2009, 2ate un
fond de pensi facultatwe administat o
conformitake cu Legea 2042008 privind pensiile
facultative, de cdtrsa BRD SCOCIETATE DE
AOMIMISTHARE A FORDURILOE DE FENSI
FRIVATE 3SA {Sccietatea”), socelate de
natiomaltate romrdnd. organizatd s functicnand
in corformitate  cu  legila  din Romania,
i~egistetd la Reglstul Camerulul sub oo
JANT 23BEA2T junie 2007, avand cod unic de
inegistrane 22001457,

I=farmalii despre dapozilar

Denumire: Banca Comerclala Romana S.A.
Sediul social: Bucurasli. B-dul Aagina CElisabala
nt. 5 Forrsnia.

Mr. de inregistrare in
SADB0EE 01,1581

Cod unic de inregistrare: BAG1TET
Fegiatrl bancar ne AE-PJUS-40-008-1 22

Registrul  Gomerlului:

achivly of Forol! of Pansd Facullathve B8RO Famoe B

e BHU Frima penid ewsnohio) Wngnousr OFL07T.20 -

r e fnancia yesr J7.01.2071-

Annual financial statements

Tre finencial statements of Fond de Persi
Fazultative BRO Prme (bereinaller called Jhe
Fund”y reqarding the fmancial yesr closing as
of Gth o December 2011 wene poepaned in
accorcance with Morm 145°2007'Marm 3 with
mespeci o the  accounting regulalions
compliant with the fourtdh Direclive o lhe
Eurgpean Econarmie Community soplicable 1o
the anbtties authorized, megulaled and
superviged by the Commission of Supervision
of tha Prvaie Pension Systern, approved by
decision no, 372007 of lhe Comrmssion of
Suparvisior of the Prvate Pension Systemn, as
subsequently amended and comgisted and
with the Accounting Law no. 821961,
republished, as futdher amended and with
narm 3201 1.

Fondul de Pens® Facutstive Primo, with
CSSPP o registraton number SAP-RO-
22013834 from 18" of February 2009, is a
wolurtary  pensian fund  administered  in
accordanca with Law 2042008 by EBERD
SOCIETATE  DE ADMINISTRARE A
FOMDURILCR DE PEMNSIH PRIVATE SA [ihe
Company’y, 2 Romanian company, lsgaty
crganized and marages uncer the Remanian
law, registerad in freda rag sty under ~umbar
MOM238827  June 2007,  with  unigue
registration code of 22001457,

Information about depositany

Mame: Banca Comercala Romana 5.4
Locetion: Bucursssi, B-dul B=gina Eisabatz nr.
£ Homania.

Trade ragistny nurrbs JA0A0A22.07 153

I3 R2G1757

Bank registretion no. RE-PJS-40-008-79499

Fagm : & 1B



BRD

1 Pensii

Raportul anual al administratorilor
Annual administrators’ report

Peniry cremndin franchy inotevs \a 06 gacempris 200/ Bor the fmancla! pear snosg 8 Decamber 201

Sr, inrl:gislmrl: in  Regisirul Gornigiei de
Eupraveghere 8 Sistemului de Pensi Private:
DEP-RO-3741 261 2 06 2007,

Conducerea

consiiyl de ddmisisiealio ;
= Pasml Bigd-Charrglon,  presedinie  al

Conailiulu

*  FAozaura Stanescy, memond al Sonsilivlu
= [Damies Masechal. mermbig al ConsiBiuked
= Guy Poupsl, membrye al Consliuigi
# [ozn Constantin lesif Moulescu, membru

al Consiliniui

Directar Ganerel:
Saraura Stansscu

Crganizare si functicnare:

ERC Socielate de Administase a Fandurilor de
Fznail Priveie 5.4 este o societate pe acpuni i
lunclicraaza i conlormilala cu legiglatia priving
socetdfile comerciale, cu o legisletia  specificd
petgiilar privale & reglementanle CGomisiel de
Supraweghere 8 Sisterrului de Pensii Private.

BRO Societate de Administane a Fondurilor de
Pensii Private 5.4 poats destdsura actvitalile
prevazute it Actul sdu  Constuly. BRD
Socieate de Acministrare &2 Foncurilor g Pensii
Private S.A.este organizet: sub farma  de
departaments & ssrvicii, coordorate de diractori
i respecty o seracil. Direclorl s Seli
E8ryicU au competenta e84 actiorezs, 54 decids
§i 53 emitd insucliuni ca pare a auledtali
desemnate lar. Fiezare Director 3 5=t aencciu
comduce activiladen  DepartarmentoluiiSens ciolui
suborgonat in o masura ader sale de competenia.

Dirgctorul  Geraral  supravegheaza achilalile
Oirechodor i Selilor gervicu.  In lunciie  de
wlurmul  de aclivilale si specficul  Bos@ai

depatanentseciciy, Bireciorl General posle
etehili fie crearea de schdivizuni ale acesions,
denumile comparfimenie, fie rednirea  unara
dinlre acestes sub deruminga de iz,

Privale  Pensin
DERP-S0-

Registradion  murmkser  Trom
Furd Supervisory Commission
AT47 3681 2,08 2007
Managemant

Board of ciraciors:

Fascal Bied-Charreton, prasicgen
Rozawra Stanescu, moembser
Darrien Marpsnal, rember

Guy Poupet, mambsr

loan Canstantin losif MNiculescw.
mamber

 F B OB @

Gieneral Manage-:
Fezaura Stanaseu

Oraanization and Funat

BAD Sazletate de Administrase 2 Fondurilor de
Pensi Prvate 5.4 iz & lirmied liakility company
and operates in accordance wik the lawe o
commercial Companies, with spacilic
legidation and reguation of prvale pensions
Suparvisory Commissicn of Prvate Pension
System

BRD Societats da Admrinistrans a Fondurilor de
Pensii Privata 5.4 can congust activites
under its Constibutive Aci. BR0 Societats de
Adrrinigirare & Fonduslar de Pensi Private
5A is organized as deparments and
sarvices, coordimated by the respective chisd
grecutives and eswvice. Directors and Heads
ol Beriee have the autharby 19 ach, decids
and sswe  instuctions as part of  thair
desgaaled authesly. Each direclor and haad
of the Department ! Senice manage the zres
subordingles (o he exlent ol its competiencs
The Geredal Manager supesvises the Directors
and  head  al  depadment's  actiiles.
Depending on the wolure of activity and
sopcificly of each doeparlment © senice, The
General Managsr may estaklish  aithar
subdhdsion thereof, called compartments, or
merging of sams of them as divisions.
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Auditordd =ete, Ernst & Young Assurance
Services  BBEL. membrd a  Camers
Auditoniar Finencan din Romania cordomm
autgrizagai nrFT din dala de 15 awgpast 2001
& autorizats de Comisle pan agelzul o 1 din
dala de DR.01.2007,

Cliganigrama compen ielOrganisaticns chart

Raportul anual al administratorilor
Annual administrators’ report

The auditor s Emsl & Young Assearce
Zarvices 5 L., a mamkbsr of the Chamber of
Auditors of Fomania urder authonzation Mo
77 170 15" af August 2001 and approved Dy
the Commession's opinion 1 from 09t of
January 2007,

- ' CONEILIL TiE

R [ ADGIINDSTRATE
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Principelz  alocare a irvesttilor Fondului, The mair allocation of the Fund's imvestments
corinrm prespeciulul, este urmatnarea compiying with the prospechus s the folowing
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Comisioancle Fondului sunl stallile ca indg:
Cormisiono oe aarmivisinave:

o deducenea urai cuanium de 2,95 %% din
corfribubile plabile  eainle de
coneei neg acesiarg nownitdg de o,

# deducerea unul procent de D375 %
lunar g activul met lotal al Fonului.

& Comisagni 0g cloporitan: egie ﬁ':.:'._15‘!'5:-
pe an eplicat la walcarse medie a
reEvull net &l Fondului, der nu mai
mult e 8 D00 ELRS &n.

Conusiony! penfry pdsiares In sgurantd s
valeniior mobiilane:

« pentru pieta locald: 0,025 % pe an
gplicet e wvalogrea medie eciualizata
lunara a portofoliului da valer mobiliare
gllala in cuslogis;

= pentre pigje sirdira:

T, peele ralure. G025 Yoo pe an
caloeate o valoarea modie a
p-::nnr-::- il din lura resgectva
aflal in custodin

2. plele ermengente. 0,25 Y pe an
caleslale la walparea medie a
pardotadivhs din lura respectiva
aflal in cushodie,

Srowmimaniede o insactionar sunl

urmidnoarals
1. Comiglcarale  de

atarenie imermedierii:

« pentu acliunl: 028 % din waloarea
Irarzactisi;

= pentu obligajiuni ranzacionaks: 0,08 %
din valnarea franzaclial,
2. Comisicarsls de

alerenie decontani:

penfru piasa locald;

= b laifranzactifamitentzi da decontars +
somisEaneis  percepule do Depozitanl
Ceniral pentru servicile de compensara §i
decentare @ tranzactilor 2y asliuni, deepiur
de praferintd g instrumanie cu wenit fix,
alial pie basd neld il §iope baza brukd,
sororm Listei de farife i cormisioang
dateeate de paticipantll la sistemul de
compansars decontare 5 registn, aganti
custsds gl parfclpantt compensatorl din
Ciodul Depozitarului Gentral;

ranzaciionare

franzaciionare

Furd legs are eslablished as:
Tho managerment e

= decechon ol an amounl ¢ 2.895% of
coriributions paid belors their gormversion int
units

- gdeduchion of a morthly rate of 01375% of
tetal net asgels o the Fund.
= depositary commission s 0.19% par annum
applied to average net assets of the Fusd, but
nat mone than 9 000 ELIR / year,

The fee for the safekesping of seounbas:
e |ocal madeb DO25% per  annum
applied to the 2verage monthly updated
potfolio of securities in custady:

= laraign matkels

1. malre  masets:  0025% par
armuarm goplicd e lhe reosinly
average norfolo o the cument
regnth in Guslody;

2 ernerging  marets  D25% per
armnum  goplied e fhe moalhly
avarane porfoio of Be curment
recanth in cusiody,

Transachon fees ane 58 Iniows:

1. Transacion fees assodaied
interrradiation:
= lar snares: 0,28% of rarsaclion valug

+ for bonds radod: 008% ol transaclion
wEliE,
2, Satiement related transackon fees:

lzcal market:

= & |si [ fransacions / issing ¢ seftameant
day + Fees charged by e Cenlry
Depository Clesting and settlemant  of
fransactiong in shares praferance dghts
and fixed incoms instuments. both on a
ried basis and Gross, as lisled charges and
commisEions payabla by padicparts n
clearing and setlemeant syatem registry,
cuslodian and parficipanis deafcg agoenls
af the Gantral Deposilory Code

Page : T8
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» oomisicans Aaterents serviciilos de
corporate actions;

« mlectare de dividendo si Gupodns 10
ACMnlesdans;

= poiificérl privind evenimene corporative, b
cerere: 20 Rk noilicar

pentru piehs siraimg:

a1 Insiructiuni manuale (fax, amail)

*  Piaie mamwrz - 33 EUR Fanzachs:

*  Piote amergeriz ; 85 EURS ranzactie

B} Instruciuni sutorebs (sl Tl

o Piade mature: 25 ELRtranzachs;

v Bigle amesgenie 75 ELRY ranzectie;

21 corrisinans  a'erents  servicilor de
corporate aclions

= colegtare de dividends =i supgare
frarco + eomigioans percepute de
terte padt, dacs & cazul:

»  rolificdsd prwineg avanimante
comoprative, la  carers:  francs <
pomisicane porocooule de ledle pasi
daca e cazul.

COraSIEanse aferonta FohviEatd [¥1]
intermediers.  FanzZscfiongre @ cusiooe a4
fiieniar e ser

1 Caorvisonul aferent aperatiunilor ds
interradiers pe piata prmard a (lunler de
slat 0,070% din valaaraa Ulurilar co stal
adjudazate. in moaeda litulu acjudacal
clar rig mai putin de comisioansls
praciicate da Siglemul oo gopazitars si
deconiare a instrumentslor Fnzanciares —
SaFIR

2. Comisicarsle afsrgnle mocriliuie: de
inlormediere pe piate secundard a it wrilor da
stal sunt diferentizte. asttel:

&) pecitn cperatiunile in comrapatida cu RGHE:
franga < carrisionul practiczt oe SaFIR;

bl penbu cperalivrile cu alte contrapaide:
fravrn - coem sinnul practicst de SaFIR

+ fape for services Tor coporale aoliong:

« ol lection of dvidends and coupons: 0
RON ¢ collecticn

« nofificetions for corporate  oecerls, on
demand: 20 R0 nolifisation:

[ gnomiarkesls:

a) Instuction manual (Tax, email):

= pmalure mars<ets:  EUR 35 par
trarzaction;

= prmergng Marksts: 85 EUR
trarzaclicn;

bt aolormalic Instrocions [Switt, fpt):

= maiure  mathels  EBEUSE EL Der
transaction;

»  grengicy makets ¥5 ELUR
nansackon;

] fess for senvioes [or corporale actiors
= gollection of dvidends and coupans:
franco + feos charged by hing paries,
1 rpcassany
v rofificaions for oegeate events, on
gdemand: lanco o fees changsc by
thirg paryes. if the cass

frokennge Gusiness fees. Wading and custody
of government secunbas:

1. Commission for Drokering racsaclions in
the primzry rrarkal far government securbes:
0,010% of government sacurilies wwarde, [
manay liZa awarded, but 2 loss a7 fees
chargoed by e storage and satlerent of
firrancial ingirumanis system - SaFiR

2 Brohersge sommissions for iransacions on
the escondary marksl  lor o governmsnt
secudties are dstnguished as:

al lar opperations with BCR: framco -
commission used by SaFlR:

ot dor tratsacliots with other countsrpartss:
Franco v commission wsed oy SaFl=,

Page: B 10
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= peniry apstatiunile dient - disrt: 0.5%
aplicat dientilor BCR |3 valoasea nomomelé
tolala, dar nu nai pulir de cormsionul praclizl
du SaFlR;

d} penlu operalian e oo anster g negletrans
a fitlurilar d= stat ‘n czzul operajunilor fara
paia dn Regstrul Seoundar BLR lawun all
registru: 0.5 % aplicat la valcaraa nomirald
totals atidurilor de slat;

3, ineasare g peivcipal onmil la raiuitale
franc: + comisionul practicet de SsFIR;

4. Incasare d= cupen: 10 le/colesare:;

&, Comisiorn custodie titlur de stat péstrate -
SaFIR: francs

Comisicansis hancans apicalnle sun!
L foanala:
) F‘Ié‘!i in bgisalie monedn
* in siztam iofrabancar: f-2noo
= i giglem interbEncar. 75 % din
comisicanele stendard BOR +
Camision BRI,
L) Translerud interrationale:
= garmsicanale standard
preciicae de BCR.

Taxz de auah! suporals o cire Fong esis:
# [ pard cand activol tofal & Fondou
gjunga la valoarea ok G Q00 000 I
= 12 000 el arval (inclushe TYA] ofne
activyl fotal al Fendului de  pensi
faculiative va cooasl & a0 D00 el

cl o cuslomer-cesiomer  bansactions  0.5%
zpplisd ta full faze vaue ‘o BCR cuslomars,
but not less than the commission cherged
Jzad by SeFI=;

r_1:- Iransler  operaliors  and r|._‘.'|:|':‘:l'ﬁli|'||'| of
qowerment sacurites far paymen:
Irasactions wibau BOR register o anather
register Secondary: C.5% applied 1o the ful
laer walue al securilies,

3. Collecfion of prrcipal recsived or maturity
lrarenacommission wead by SaFlR:

4. Collacfion of coupon: 10 lel collaction;

b, Commission for gowsmment securnities held
in sustady SaFlR: franco

Hank mares applicahie ael

&) Paymeris in surn C other cumanay
*intrebanking system: f=rco;
* interoenk spstem: VaYk of stardard foss
B2 4 pomirrission MEH,

o) International Trarstars:
¢ he slandard cormmiggions of BOS

Akt fae paid by the Fund'is:

# [0, unb the Fund's total aesets reeched
veue cf & 000 D00 lai;

» IR 000 la par wear (inciucing VAT
wher tots! asssis of the wolumary
pensae lund will exocod 6 DI D00 ki,

Page . 9'18
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Activitatea in 2011 Activity in 2011
Cohtrache: Cantracls ;
La dala de 08 decembde 2011, ~umanil de As af Brhoaol Desembeer 2011, the ~umbers of
coriracie asie de 3,461, contacts s 3461,

Humar de participanti noifNo of new paricipants

ach

250 e T - = S = T ey g B B Pty

et
153
10D
i
o e BB o . N

Jan Fen MRS Apr May Jun- e Aige Hepe Got Raw Ban
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LCorfributil Carfrbulions

In peroada 1 laruade — & decemore 2011, &- Betwean 1s of January — &h o Decanber
au inregisteat cenlnbutii n valcars tofala de mii 2011, lund has recsived corlribulions in
el amourt of Feusands el

Contributil mil el Contricution thousand el

70000

B +

B0+ — o i g e S By, P S i
400,00 +

A0

00

1 {1 £
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Fortofoliul

La data de & desenbrie 2011, valoares okl a
acltividui met  a fondului de pensii faculiative
BED Fdmo & aling suma de 497 miligane lai,
inregistrand o crestare semnficativa de % fata
do anul prececenl, clasardu-se pe looul B o
ceke 13 fondwn existents in piata.

La data de & decembds 2011, distibuirsa
aclividui neld este wrndleanna:

Evol il VAN

Evoiutia WUAMN in peripeda 1 aruare — &
decembre 2011 este prezeniatd in greficy de
i jos:;

Portfalio

A of Gl ol December 2007, the ol rel assel
valus of BRD Medio pensicn fund reachsd 4.891
B lei, painlivg oul & sigriticanl increase ol
23.4% Egenst previcus year, being on the &
place out of 12 existing funds on tha maskel

As of 6th of December 2071, tm2 nat as=se:
allocalion is e lalltwing

L LT T NTES

VILIAN evodution
The evplulion of the VUAN between 181 of

Jareny — Gth of December 2011 8 shown in

Lrve Talawing graph:

Performama WU AN fn perioada 01 lanuarie 2001 - 6 decenvanie 20018
VEIAN evilution bewesn 1% of Tanuary 2011 and 4th of Decemier 2011

Fedim e e e R
o o o
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Politica de investitl

Inprmul Timesing i 20771 Admirist-atorual a
cantinuat sa aniee Norma 152010 oriving
misdilicarea lerrpargra a proceniului maxim
care poate fi investit fiecass cetegode de
achive ale londuui de pensi faculialive. oo
raferire [2 itlurle de stat. Prin aoicaea
acesieia Adminisbatornl a docs ca pentre o
picada de 2 ani de la la data intrardi in
wigaare & normes, respeciy 0211 2077, sag
pana la sfingarea valew de 3 miloane l=i
achive noele ghe fendului, La sfarsilol aogl s
2010 activel= nete ale BRD Primo 20 ating
valoarea de 3 milicane lei asiel incal in
termen de 90 zile Administratond 3 ze
cidigalia sa limitezs ponderea liturilor ds =iat
2 70 % Mivelul ce risc &l fondului este soazn.
astel ingal suma inslrumeniglor liranciang cu
risc scazut fitlur de stat, chligativni emise de
QRIS Slraing nonguvarngmotale si
cligatiuni corporaiive amise cu garanba
exnplicala & SEanului) frebwie mentinula in
imaryalul 35 -100 %% in echivul fongului.

Jin 2l doilea tdmesiru &l anulul 2091
Adminislratorel a depus teate elorurile pentru
incadraread in lirmekde de fse scasul, Tobusi
lichiditatea redusa a instrameanteior financare
Cl isG searul pe piclele de capill o condus o
imposiblitates mentireri BRD P in Emitels
o risc asumala in prospact, daterminarnd
Acministratoru| sa decida fuziunea BRO
Primo cu BRD Medio, ford de pensi
facultative cu risc mediu allal geshivages
gcaluias Adminsiratar.

Lz datz realizari fuziuri structura porbodoliului
£ra urmaionasea .

O Titlun de stat §9.48 %6

O Chligatiuni municipzele 12.95 9%

O Chligatiunl renguvertamentzia 4.15%;
J Conbur curenio 1344 %,

lar valoasga activedor note transforate au fost
nEuma de 4 907 32719 el

Investment palicy

Irt thg first quartsr of 2011 continued 1o =ppiy
I Mewrr 150 20108 regarding lemporary
changes io the mazimum that can ba invasted
n each asged class ol pension lund wilk
respact b gowernment bonds. Tre
Adrninigiralor nas deciaed el s applicalion
{or @ paricd of 2 years from the date of eniny
e Torge ef the norm, & 020 12011, or undil
reaching the walue of 3 million net assais of
the Fund. Al the end of 2010 the nef assats af
Primo BAD reachaed 3 million lei sohe
Administrator within 90 days was obliged o
amil (he allocalion of Goe, bands o masimunr
. Fund's sk level is low, 5o lowerisk
amaourd of financial instruments (oonds, bonds
ssued oy fameign non-governmentzl and
corporale bonds issued explict guarantss of
the state} should be maintained in the range
BE A0 in Ihe assels of the fund

From the saco~d quartar of 2011
Adrmirestrdor bus madse every gliort o
accommodate the law-risk limits. However,
iow liguiditg finanaia instuments with low risk
on capital markets ceated dilicultiss for
rairiaining BRAD Prirmoin e low risk limils
azsumed in the prospectus. This situstion
determined Admirisimior io decide manger
hetwsen BRD Prima and BRD Medio. a
wvoluntary pension fund with medum nsx
arofile, managed by the same Adrrinistrator.

Before tre merger the porfolio allocetion was
te following:

Govemnment Bonds B3.458%%;
Municpal Bonds 12.95%:
governmental Bonds 4.15%;
current acoounis 15.44%

And the svaluation of net assets transierred
4 BT 327149 lei
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1 Pensii
Riscul Qperational

Fiacare degpartament &re un set de procedus
peclru Fanzachile in can esle imolical. Acasts
procecui  sunt walidate de  Managemsntul
COMmgaanie i furmisgl angajation.

Unele procedun esentiale  pentru buna
desfasurare a  activilalh au lost desumibe
Frocedud lransversale” sioau fosl avizate, in
preakahbil, de catre CESPP.

Ir utbernil anl, cormpania a dazealtal un sistar
de gasticnare a rscurllor eperationale, in
Eoopul de & derdilica pierdarile survenrils s=au
rigcurile potent B8 0 periry & asiQurig process
U un A5G net in cadeul limites acceptate
Sigtemul 5= bazzrzAa pe mei multe dispozitive:
= oparationale de coleclare a pigrdesilar o
aunares in aokeatse g une baze de date
caniralizale

= opesralional de cealuare @ dsourile: elecheald
oe fiecans proces

= sUpravegneres peonanentd, ca pare din
sisbarmul de coriral irbem.

In 2011, mai multa componanie suplimentars
au lost sepizale sad in sunl 0 Curg o
fralizare:
= Actualizarsa procadurnlor operatiorale
ca urmare & moddicanlor legialiative s
| proceseior interne.
* Inboemirea unui proiect de procecura
e risc pperaliong
e Analiza rigourilos intringeci s rerdusis
pe haza  flnalizarl  lucrersd Risk
Mapping [Cartogralisrsa risousilos);
= fnaliza scenariului pe evenimenie
calasirolEe, pentu a esirma picrdenile
poterdlale "n ocaz de apadfie gl de oa
anlicipa  ures mdsud de protecta
= compkestarea Planulu de Contnuifate
| Alageri
Apost igham clobal pErmiie
cu-oasteres  axpanersa la nisgul
operabonal, s& actionere in caz de
aperitie & wrul evaniment major U sa
CrEEZe Miiace supimentigre pentn a
reduce riscurile in cazul it care
ity | patenial f trecvents este prea
mare.

Operational risk

Each department of BAD Pensli has & set of
procedures for transactions i1 is invobesd in.
These procedures are validated by Senaral
Warageren] and given o employees. Some
essentfial procedures for tra good carving ool
of e busress have been named “Gross
procedures” and  have been soproved in
advanoe py CEEPE.

In the last years, BED Pensii developed a
syslam of opsraliond risks rmanagermesnl in
order o identy losses ococured or paotential
risks and 10 secure processes with a mel riss
within the limit eccepted. |1 s besed on several
deavines:

+ Cperational lossss collection with the
implerrentation o & centralized
databazs

= COperational Risk sEsREAMEN
padarreed on gact process

= Pgrmanen! Supervision as pat ol
Interng Control System

In 2011, several supplermantary components
hase beon acrieved or a in Ihe process ol
= Upgradng of operatioral procedurss
duge to the law changes and infernal
ProcRsses
- DCrawing up & draft of Cperational Risk
procedura
- Analysis of intinsic and residual [shks
bazed ©n  the complsting CRisk
Mapoing” wor
*« Sceneno  analysis on  cefastrophic
guvents in ordar o esimate poleelial
lass in case of occurence and o
antidpate some proteciion mease,
=  Complstion of e Businass Corlinuity
Plan

This global  syslem  alows  ktowing  the
sxposure to opsretional nsk, to act n case of
accurrence of 8 major event or 1o set up
2ddificnal means to decrsaee risks il patanlial
impackrequency |s oo hign.

Fagn : 14118



BRD

1 Pensii

Haportul anual al administratorilor

Annual administrators’ report

Faniry avarptu! fizanciar webedal i 06 depemine 2001 For me Snancial wear sraeg 0F December 201/

In privinta fuzwnil celor 2 fondur de pensil
faculative care s-a ircheial racent, din punct
d= wadere oparational putem mentiona:

Ircepand cu data chlineri aulorizatisi
preglablle cn partea  Comisiel e
Supraveghera a Sistamului de Pensii
Private, BRD Pensil & pus in fundiune
un rapor almic pantre monitorzarea
valdarilor de acte de aderare (& fondul
Prima, walidars interzisa incepand cu
132.08.2011 =% Hiscul operaticnal ting
in mzest cez controlat zilnic.

dsel peerdenl de perficipert a fost
minim {1 caz dir peste 3500 de
parficpant. acica 0,028%)

qscul da caloul aramal Al panalilali o
irenster & fost ca =i inexistant [fird
varba de 1 singur caz inragisiral in cala
45 de zlle)

fiscu’ da comunicane arorata, intarziata
sEU  nesincronizeta  intre momentul
aparitiel anuntulul propuse fuziuni sl &
fuziurii in 2 cotidiana naticrale, pe
site-ul propdu siprn comunicane [eiice
catre participanti a fost practic sliminat
prrdr-o coordonars £ buna  intee
deperfamentsls  interme ale  BRD
Pensii, intre conducerea cxeculiva S
relpd.  precum & oprtleo excelenta
comunicare oo SSSPP, respeclandu
s asile’ toake [omense limita s
orevedanls legislatisi in vigoara

rgiul g ronanlgrrmang & paricipantion
cu privirg & fuziune a fost extrem de
sEaeul  (subr 1% prin comunicare
letrice), =i aceasta dalorandu-s&
laplulyi &3 urd prdicpantt o sl
sctuglizeazs adressls de
corespondenta,

i the mergar of the 2 optional pension funds,
recerlly concludad, we may merdion Trom the
operationzl paint of view:

Slarting the dale of gelting prefiminasy
euthodzetion  from  the Soweillance
Commisgior of the Private Pansion
Syeteamn, BRD Pensi enforced & daily
report for mosiloring  waidalion  of
gdresion acts at Prmo  Fund,
validation which has been forbedden
gtgrting OHME2011 = In this case, the
operaticnal risk bsirg  daily  wnder
cantrol

risk af wes of padicipants was minimal
(1 case from over 3,500 participanis,
that is 0.028%)

risk of wrong calculation of the transfer
penalty was practically 2ero (baing only
one casa of such reguest during the 45
days)

risk of wrong, lale or ursyncronized
communicaton between the
announcameni ssee of hg proposed
mergs &nd of the approved mergein 2
deily newspapers, o7 the own websile
and by leltical informing was also
glimrated due to the wary good co-
ordinalicn between BRD Fengi internal
departmenis.  Detwsen  Exscutive
marggerent and the network ad also
duz to the excellznt communication
with CESPP, ohsawving all ol deadlivgs
and  stpulaticns of  the  enforced
legisalion

rigk ol nondnforming the perticipants
on merge was exlemely s (under
1% by lefirical communicstion), and
e Thal percent due o the tact that
gxma pericpants at the opticnal
pension fesds do oot upgracs their
correspo ndence so0dressas.

Page : 1a'10



BRD

~1 Pensii Raportul anual al administratorilor
Annual administrators’ report
Fani avesiv! feanciar netea! I canermene ST Poe e rane! e e e GF Decestier 20010
Activitates de marketing: Marketing activity:

BRC Penszii folosests o dezvotd « modelul
bargassurance = urmanind  sinargile creale
‘ntre diertel lini o2 zchvitate ale serviclior gl
achvitatilor financiare 5 bancare als grupului
i care face parte, Socete Generle,

Fondul de Pensii Facultalive BRE Prima a5l
pramovat sl distdbull pen intemeciul retels
BR Groups Scciets Generale, prezentd in
foate judetele Borednis peinlreo relea de 837
de agerifii. =i pesie 1800 de =genb oe
marketing autorizali  conform  legislatien in
vigzare. Folosind  mijloace  dasice  ds
promovare:  flyere, postere,  ghidur, spotus
interme, web Eite insitutional. dar si pAn
intemediul agentlor de markating, BRD Ponsi
inc=arca sa ofere cianlilor zai =i potenbialitor
dientii  irtlormeali Complete,  pErmanent
actuzlizate despre cum pat deveni pericipens
la sistem dar si cum pol realiza overss
procssa 5 operetiuni, dupa aderare.

Analiza sesizarilor 31 reclamatilior primife
de |z participanti. modul de soliicnare al
aceshore Firasunile in

In cursy anului 2010 a fost omisa o procedura
prvind ses zadle prmis de 3 pedicipent care
ulterior & fost validala s de GS5PP in iulie
2011, Procedura descrie procesals  priwind
modul de lucru melarisor la sesizar o si
reclamalii 0 prieeee,  inreglsirare,  sezolvars,
tinerea evidentel sesizarilor =i meclamatiilor
primibe,

Fartru 2 analiza sesizarile pimite = a decide
miodul de sclutionang penbn fiecaae caz, & fost
creab un oomriet de eslutionare 2 sesizarilor
svand ca participant  Dirgclond  Sereal
Directoul  de Ineestitii,  Responsahilul
deparlamentyini Gonfabilitale si Directorul de
Cperatiuni

Im cursul acestui an (20070 o sau primil
sasizad sau reclamati de la paicinant | g-au
inregistrat 2 solicitari ¢ parlea unore S0
din tertory ale statliui care au fosl rezolvale
aperativ si afimmaty,

Pensions BRED use and develon
*"bencassurance model” following up synangiss
petwean ditersnt busneas lines of financ s
and banking saovices ard achvilies of the
group par of Socste Gensrale Fandul d=
Pensi Facullalive BRD Primn is promoted and
distributed through the netaors of 8B Grouge
Sociels Generale. Bomania's prasance in all
couries thiough & nebwork of 937 agencies
and ovar TE00 markaling agenls Bgensed
urder in foree leglsation. Using tredtional
ez al promadion yers, poslers, guides,
irternal spats, instituticeal website, but alsa
thoregh markeding sgenls, BROD Pengii is
trying to provice cusiomarns and potential
customes detailed inlcormialion, sonstanly
updated on how to becoms parrcipants in the
systam but &'s50 how o perform various
processes and coerations. after adhesion.

Anglysis of parficipant's complaints
received from participants, the randiing of
its gnd measures taken

During 2010 &  oprocedure for handling
comglairts has been issued and alersards
o been vlidaled by DESPP in Ju ¥ 2011
The procedure establishes the processes ol
ngreding  the  notifications and  complaints:
recaiving, recording,  solving,  keeping
auidarce of tha regoived nolifications  and
comiplaints

In order o analyee the receved complairts
angd 1o decide how to procsed on each speciic
se, a conplainis comimifhes has been sat wo
with the paricipation of the General Managor
Irvasiment Manage:, Accounling Fesponsbls
and Opereticns Managsr.

Curing this wear [(2017) lhese were no
natilications o complaints from  participants;
during this perod have besn recorded 2
requiremens from local Sale  inslijulicss
wivich ware postively and effectvely sobred.
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1 Pensii

Raportul anual al administratorilor
Annual administrators’ report

Ferdly s iy fngrcar edevsl fe 08 aegarima 2077/ Far tha Angncial pear andag 08 Decevahar 2077

Cheltuielile de administrare suporfate de
administrator 3i cheltuielile de adminisirare
suportate de fond

Admirnistration costz charging the
administrator and administration costs
charging the fund

Cheltuiell de adminlstrare suportate de fond/Administration costs charging the fumnd

Tip de cheltulala/Expense type o
Comsion depozitarDepository commission

is_ur_na-'-ﬂ.m ou nt ";';"h_lﬁtirﬁ u_r'rr:n:y
8.257.22 |Ron

Comsien da adminisirars/sAdministration cast

61.266.37 |Ren

Analiza desfasurdrii activitatii de audit
intern, recomandarile emise si masurile
intreprinse

Pe parcursul anului 2011 au fost efsctuate
patru miziuni de audit intern cu privire la
Dperatiuni luni2 2011 Cperatiuni -
gestionarea actelor individuale de aderare
ramase neprocesatz  silsau  irvalidete ca
urmare a erorilor operationale - Decembrie
2011, Comercial - Noiembrie 2071, Follow-up
al misiunilor efectuate Tn pericada 2008-2010
(InvestitiiContabilitate, 1T, audit genaral
Sogecap). Rezultatele tuiuror misiunilar sunt
corecte,  activitalile  find evaluale  cu
calificatvale safisfacator =au  parfeciiol
Frincipalzle recomandan  sunt axate pe
modificareaierparga  procedurilor  inteme =i
coractivdezvoltarea sisternulul informatic.
Recomandaria auditulul intern au fost lanzate
cu termen de implemartare n 2071 s 2012
La data de 7 decembre 2011 toate
recomandarile cu fermena liritda, 1 2077, au
fost inchise

Platile de disponibilitati banesti efectuate din
fondul de pensii adminstrat privat sunl
urmatoarsle:

Comsion de FatzacionareTransaction commissn

Internal audit missions and follow up of
measures taken

During 2017, 4 missions were performed by
intemal audit about Operations-Juna 2011,
Coerations- managemert of indivicual acts of
adhesion remained unprocessed and f oor
invalidated due to oparabtonal  emors
December 2011, Commerczial- Mavember
2011, Follow-un of missions dang in 2009-
2010 (Investments! Accounting, IT. genaral
audit Sogecap) Rasults of all missiens are
carrect. activities being evaluated with ratings
like perectible or satisfactory. Main
recommendations are focused on
modificatiorvcreaton  of internal procedures
and corecticna’ development of 1T system
Infernal  audit  recommendations  were
launched with deadling in 2011 and 2012 On
¢ af December 2017 all recommendations with
deadlines in 2011 were closed.

Cash payments performed from private
pensian fund are as follows:

Plati de disponibilitati banestilCash payments Lei

Comision administraicradmmisrators commissan
Comision depozitar/Depository commission

Flati pentru achiziticnams de instrumente
financiare'Payments for financial mstruments acguisition

51,256.11
835723

15,236, 022.58
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—1 Pansii Raportul anual al administratorilor

i, '
Annual administrators’ report
Panmy srarcthul hoanciar inchmat ia 0OF decembne 2699 5 For e fnanolyd year anded OF Oecombar 2011

Bilantul/EBalance Sheet

En |l ) pivibiu @ mg il Nnarciar ncheml e 38523001 1 Balance sl 5] egacdng Pnancel gger Shdong D 08122071
AcHvE [ Edals ERTRF L] CEEESRE i ! Lialolnees EIRFESEL [EFFTTE]
I-wereii fin pobamen uzg il orgfers 4o roeasd Caphial sodsl ¢ Sacial Depiel 1 M4 4 578 TRA
Farvbrulrsporli Aelsina 2 avmirgs 13,156 144 008
|Fnildlils 5 B BESTIRA S § SRS R R 3 35T 4 250 HEE i Pt} RS PR 131 3 510

T iTes | CATERT A5 EENE W= emER e, LENeT IanTeE H s

Tbal sadrms - 1| o dsamis . LE] THLT S0 A 110 R4k Toid aahies - PRl ol Bolilemd - ol | LEAA FEET

Activul

La 06,12 2011, activul total al Fondului, de

4 970,848 lei, se compune din:

# Investilii financiara e termen  scurt
& 250 586 le reprazentand certficate da
trezorene, obbgaliuni  municipale =i
dapozite.

» Alte active: 659,962 lei reprezentand
dizponibil in contul curent 2i contul de
irwestitii.

Pasiv
La 06.12.2011, pasivul fotal al Fondului. de
4 810,648 lgl, se compune din

» Capital sccial: 4,526,768 lei
reprezentard tatalul confributilor
prirmite, nate de comisioanale
adrministratorului de 2 95%.

v Profitul net 144 0323 lei reprezentand
profitul Fendului la data de 6 Decambrie
2011.

» FRezultaiul reportat (castig): 14 028 lai

+  Alle pasiva. 3,322 lel dalarall
administratarului 2i companiel de audi.

Assets
Az of 0Gth of Decembar 2011, the breakdown
af tofal assets of the Fund, 4, 310,643 lei, 15 as
fallows :
¢  EBhert  term financial  investments
4,280 685 el representad by reasury
bills, munlcipal bonds and deposits.
= Other asset: 659,062 lei representing
cash available in gurrent bank account
and invesiment bank accourt

Liabflities
&z of Bth of Decambar 2011, the breakdown of
the total liabilities of the Fund, 4910648 lei, is
as follows:

« Share capital: 4, 526,768 lei
representing the total received
contrioutions, net of the 2.95% fees
fram the administratar,

= Meatprofit 141 038 l2i represanting the
prafit of the Fund as of 8th of Decambar
2011

+ Ratainec aarnings. 14£ 033 e

« Qther liabilites : 3,322 l2i due ta the
administrator and to the audit company.
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“1 Pensii Situatii Financiare si Note ¢
Financial statements and Mates
Furvr gammsivd acpar v he! B O oepamens 2001 S A0SR poay ened 08 Darsmosy 207 1

Profit 5i pierdera / Profits and loases

Cortul de profit i plerdere peniru exercitivl inchelat la 06122011 ¢ P&L as of Gth of

Decembear 2011

J1122010 BA22011
‘“i&nilul din sxploatare S Cperating income 168 732 316,897
Chelt.eli ce sxploaiare  Dosraling losscs (37 848] 180,178)
Veniul estraardinar brut ! Grass exceplionnal income
Remiftaml net- ROM / Met income - BOMN I 137 B45) 236,519
Situatie Muxurlior de trezarerle / Cash flow statemant
Sfuata fluxurilor de tresarerie " Casn How sSatement - BON Jnnz20n 8122011
Tremerie nata din activm: de seploatara [ Sash tow related 12 the aperating aste iy T e T 911,1E9
Trecmeer g rata din achum? de Inwsitis ¢ Cash Aow relansd o the sastment acily 7 GB1,178; (258 A80]

Trazcrarip rala din aclivms de linaatare f Sagh Nave related 1 e Faaasal aciviny
Crosierea nela a trazararkal 5l @ echivalentalor da razorars | Increase ¢

Dacraass of caah flow 1./0686 G5B, 729
I nezcear g 6 Insapdidl esardtdlil  nansar f Cagh & the Goa "Iil"p af the 1nans al yaar 177 1.238
Trad;-arigla g larsilul evers § alui inanciar fCash atte deswe ol he firarca year 1,283 &G SRR

PRESEDINTELE CONSILIULUL DE A DMINISTRATLE,
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RAPORT DE AUMMT FINANCIAR

vatre pasticipartil la Fondul de Persii Facu!lelive BRD Primo
Raport asupra situatiilor financiare

1 Aam auditat situatiile firancizre amexate ale Fondulw de Pensil Facuitative BRD Primic
fLFondu!™) acmiristrat de BRD Societats de Administrare a fandurilor o Pecsi Private 5.8,
tRoCetateay, care coprind bilanlul la dala de & dezembrie 2011, sThustia waniturilor si
cmeltuielilar, sibuatia madilfcarilor capilalo’ui praprio =i situalia Duzurilor de brezorerie pentru
gxsrcitiv fimanciar incheiat la aceasta data, sioun sumar al politiciler centabile semniczbive s
alte nole caplcative, Siluatiile financiare mentiornate se refera la;

" Activ et Total canizaluri: 4,307 mii lei
" Ferultatu nat al exa-citulul fnanclar FAT ol e, protit
Respensakilitatea conducerii pentru situatiile linanciare

2 Conduferca socictalii are responsabilitates intoomiri’ 50 orazentari’ fidels a srestor sicuatii
firanclare in conformitale cu Marma Comiziel de Supreveghere a Sistemnului de Pansii Private nr.
142007 oo medificarile si completarile ulteriears, sl pentru azel contral intern pe care
conducereg il considera nscesar pentru &8 permite infocmirea de situatl fnanclars c3re sunt
lizsite de cenaluran sermnilicative. cauzate fie ce frauda. fiz ce sroare.

Responsabilitatea auditorulul

3 Hesponsadilitates moastra oske ca, pe bagza audilului efectoal, sa exprimam o opinie asupra
arzstor situatii financiare, Soi am efectust auditul conform stancardaior de audt acoptate da
Camery Audizorlor Financiari din Romaniz. Acsste standsrde cer oz nol 55 respectam cerntels
ctice ale Camerel, 23 planilicam s sa efectuam audilu’ in vederes obilinerii unel asigurari
reronablle ca sityatiile financiare nu cuaringd desaturari semeificative,

4 Un audil consla 'n efsciuarea de procsdur! pentru abtinerea probelor de audit cu privire |z
sumele sioinformatiile prezentate in situatlile financiare. Procedurile s2lectate depind de
ratipnamentul profesional al auditorulul, Incluzand evaluarea riscurller de  denaturars
sernnificativa & situativlor fnanciare, datosate fraudei ssu ercrii. In evaluarsa acestar riscur,
audilory’ iz in considerare controlul inkerm relevart pentra inlocmires si presastarea ficela a
situatiilar lirencfare pentru a stabili procedurile de acdit relevanle in circumstarlete date, dar ng
siin scopul sxprimarhi unal epinl asupra efOolente controlului istern 8l Sacietati,. Us sodit
inciuds, de asemereda, evaluzrea qradulul de zdecvare 3 politiciler contabile folosite =i
rezonabilitatza estimariler contzbile slabarate ce cabtre corducers, precum =i evalodrss
prezentar’i situstiilor finanziare lusts ic ansamilul lor.
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5 Censidaram ca probele de audit pe care le-am oblinul sunt suficiente =i adstvate pentru a
corslilu’ baza opiniei noasire de sugit,

Qpinia

4 In coinia noastra, situatile financlars oferz o imagine figdelz s justs a poziliel linanciare a
foandulul fa data de 6 decemnbrie 2311 ca =i asuprs performantei financizre 50 3 flusurler de
numeras pertry andl acheial 1@ aceasla data, in conformitate cu Morma Comisiei de
Supraveghere a Sistemnului de Persi Poovate e 1472007 cu o modilicarile § comaolelarle
slbericars.

Evidentierea unor aspects
T Fara a exprima regerve wa atragem atentia cs Foncul 2= Fansii Facultative BED Primg a
fuzionat cu Fondul de Persil Facultative BRD Media, Hind absorait de azesta din urms la cata de
& dacembriz 2011 Situatille financiare ale Fondulul la data de & gecombrie 2011 sunl intocmile
nainte de inregistrarea transfarolui activelor 5 datartior Fanculul BRD Primo catre BRD Aedin,
Care @ awul ac la data ge T decembrie 20110

Raport asupra conformitatii rapertului administratoriler cu situatiile financiare

E In concordanta cu Morma Comisel de Supraveghere a Sistemula de Pengil Private nr,
B/2004, articelul 13, alineatal I, paragrafu’ gb. cu madificarils =i carmpletasile ulberiozre, noi am
St reportul adminstratorilor atasat situatilor lnanciare. Raportal admirislratoriler no Tace
parte din situatiile fnanclare, 1= rapooiul acministratorlar, nai ng oam ideatifcal informalii
financizre care s4 Fig in mod semnifoativ neconcordsnte Cu infarmatille prezertate in situatile
linanciare alalurate la & decembrie 2011.

Alte cerinte de raportare prevazute in Morma Comislel de Supraveghers a Sistemului de
Fensii Private nr. 8/2006 cu maodificarile si completarile ultarioare

9 In concordarta cu articoiul 13, alineatul 1, paragratele (a), <o sl ) din Nerma Comisic de
Supraveghere o Sistermwlui de Pensii Privete nr. /2006 cu modificarile s comalstarila
Areriears, miose Solicita sa raportam osupra grmabourelor sspecte soecifice legate de
~aglemsntari:

i Melodelegia de calcul o ndicatarilor finsnciari specificl Tondurilor de pensii facultslbive a
tost respectata in caloulul valorii activului et si a valorii unilatii de Tard;

i.  Metodolegia dz caloul s svidents & proviciaanelar tehnice ale fondului de pansi facultative,
constituite de administratorn, precum §° a calegariilor de aclive admizse Sa scopsre provizicansls
tehrlce &o fost respoectate;

i, Prevederi'e legale priving marja de solvabilitale o Tendului de pensii Taculalive au Tosl
Tespecialbe.
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100 1m legature oo aspectale menlionabe o punctul @ mai =0y, raportul noszru este urmatoru':

A In ‘egatura cu articclul 13,1 (A), in apin'a nnastra, valoarea activulol net al Fondulyi
prezentats in situatiz modifcaritar capitalulul propric precurm s valoarea untat de tand a
Fondului, prezestata im noela 5 l2 silualiile limanciore sle Fondolui, au fost czlculatz in
corformitate cu Narma Camis'ei de Supraveghere & Sislemulul de Pensii Private nr. /2009
privird calculal walori ackivulul ret sioal valorii unitzbi de fond pentro fandurile de pens |
‘zoultative oo modifizarile =i completzri e ulzerinare s oo orecizarile aterente zle Comis el de
Supravieghiere a Sislemului de Pensii Private;

) In legetura cu articolul 13,1 {h), mentionam fapiul ca pentru Fond, Sociztabea, asa cum

s merlioneasda in prospect, nu garanteaza participsntiior 'a Fond nicic valoare minima, =i 'n
CoTSECinTa. nu &2 constituit niciun provizics tennic,

i

o In legaturs cu oarticeldl 13,1 (i, s2 solicita auditarulul 53 exaorime o apinis #supra
respoclarii prevederilor legale privind marja de salvabilitate a Fondului. Deoarece nu exista nicio
ndicatie In cesintele leqale cu privire 12 care ar treoul sa fle marfa de solvabllitate a unul fong de
censil fzcultative, nu sxorimam nicio opnis in legatura cu scest asgoect. in acest raport.

In nurnel s

Ernst & Young Assurance Services SRL

Inregislaal a Carmera Sudilarilor Finansiari din Romania

Conr, 79015 august 2001

5w

mele semnatasuldic Anamaria Cora

Inragiatrat la Camars Augitorilor Finansiari din Homania EBucurssti. Romsnis

Cuor, 15937 L6 august 2005 Z3 decembrie 2011
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Pamry avevciiL’ manciarinchads O 31 gecomnme 2001

I. Situatii Financiare /
Pentru exerciliul linanciar inchelat B
3 decembrie 2010

Intoomite in corformitate cu Morma 142007 emisa de Somisia de Supraveghere & Sistemului
da PenEii Private cu modificarile =i completarile ulisricare

Cupnns

1. Bilant

2. Situajia vaniturilor i chaltuieliar

3. Siwwasia modifcariler captalului prepriu
4, Sitvatia flusuriler de tfrezarere

5. Mole axplicalive
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Situatii Financiare si Note

Poriiu St T ey (i i 31 i e 2N

BILANT LA DATA
06122011

L. Snid
Desexmires indicatorabl L2200 | 8e12 001
S E 1 L

[A- ACTIVE IMURTLIZATE i i |
L PMORILTEARI FINANCIAEE
I, T lur ponda e | {I i
2, Creante Emuonilzene 2 i
TOTAL EME0E] FINANCIARE | 3 1 lﬂ
B ACTIVE CTRELLANTE | |
LUREANTH
[ TR 4 1 1
1Efcte g cami de Laclieng 5 i i)
JCmesnte  fumized debilea ] d; K
AL szl o gl + | i
3.Alre creame ] a1 L
TOTAL CREANTE ) i iy
I INAESTTIN FINANMCEARE FE TERMEN SCURT
1. Irvem mranl RIares S0 P DETTTRER £200T 103 350 357 4 3% G
L O A STCCHTERN. AR AT 11 el | 5 HE
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL 12 AR50 umq

]
F;memmms gl 13 il i
[ DATORI CE THEEUIE PLATITE INTR-O PERIDADA DE PANA]
LALlAM i e ]
1. Aveansir Scasan 14 [ 1}
2oy pewrneniple |5 e t] Les]
A Rl s plii 1] i I
L. Moo aleals: povesed decantfole e e saguaniy L7 i 471
5. Alle deksi - | 4 i Z1dA
TOTAL DATORI CE THEBUIE FPLATITE INTR4) PERIOADGL DE 10 F12 3323
|_E‘.th.-5. LA 1 AR i
E. AUTIVE CIRCULANTE NETE, RESFECTIV DATORIT CURENTE 20 RITE T AT
ETE
|_I'. ATFPAL SUTTIVE MINLE DATCHRIT CLIEENTE 21 ITHTEY 4.7 321
(3, DATORI CF TRERUTE PLATITE, INTE-0 PERIOADA MAT MARE
1. Svansos (Tocasoe Fi] i 1}
2. Terowis e vl ﬁ L [
a. Eracie de plitn 24 [ 1
| Sume dkrioraee priving deccmii oo paricioangii 25 i
5l Bl el i [E
IOTAL DATORN CE TRERUIE PLATITE INTRA} PERIOADA MAl 27 t1 u]
MAREDE 1AN
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Situatii Financiare si Note

Py arseii’ nansarnchela’ a 31 decomiss 200

F.mEHM'

L CAPITALUL FORDULLT

- captitalprivingd unitalik: dhe Goand e valcarm cmili 15 30004 Ty 4.1 ThiH
T, FRIMELE FOSDLULLT
Tt afgienle unfibior d2 lend an

1. RFFERYVE

rezerve spacifice activibii fondumilor de persii

V. REZLUT.TAT REPORTAT

1, Baruligtul mepor tal il ook s livilees Serlurilor e pensii

ADMMMISTRATOR,
Humala 3 prarumsle, Forasms Sanass
Samrala

Enamala unitati

Inlocreil,

St J2 L2, 1.5y 1441059
| B8 i L
T Reoulatul reporim prosepsit din sorecianes eromlor vonabnk
Sod U 14 i
Sald ) 1% I
IF FEOFITLL SAL MERDEREA EXERCITIVLLI FINAKCIAR
ok L Lk} 141 . Hk? EAS 1Y
Sald [1 7 [
Wl Repaniziree prodimle jﬁ [ {
1 TOTAL CAFTTALLUEL FROPEL 4 5.I73£-E ﬂ.m..'iaﬂ
H]

Hurmela gi grerumela, Andreascy Aling

Calilales. Cerlaii Sel
Samaaiura

Mr, geinmagisa e i grgarismgd pralesiongl
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Aty BUsGTLY Iumsan e e o T aeeseieng A0

Sifuatia Veniturilor i Chellviglilor pertru exercifiul financiar incheiat la

06122011
2 Exarcitiul financiar
Denwmires indicateruiul ; [Precedent Curent
A E 1 ]

WEHITURI DIN ACTIVITATES lI:l.i'FEH'I'ﬂu

1. Yenituri gin mozilzan fnanciars (0L 7E1] 1 | I
2. enilari Sin vt linansciare pe termean $car (51.782) 2 1 1e2.04% 245,265
1. Wanilar gin creanbe mogilzale 00 TES: 3 0 I
l4. Vanrur Zin meesatil Bnanicarg cefain oh JEL) 4 | I
b Venfdun Sindosens (= 765 1 ES B2 L)
B Alle vesilesi Foerciare, selasie ding dilerenbe de cars sdluto]G [ [

fer TER-TET-7EA)
7 Wenittur 2in somisoane spechce londalul oo pers | (ol 7I4! 7 X [
4. Ake waritur dit asiiviated caranta LSS0y

TOTAL VEMTLRT D ACTIWTATEA CURENTA (rd_ 07 fa ()

=1 =5
=
| e
g

B. CHELTUIEL] DIN ACTIVITATEA CLIRENT,

1. Cheltsli arising il'fal':lﬁlj"i':'i finarcane sedata (ClLEE4] 11 I I
I_E Zheluiall arsing dobiansle [ 5661 11 i L
A, Az chebuicli irardane, inclisiv din dilerenle de oo wdut]12 0 i
e e B S S H =
4 Chelhisall arsing corsicanak, ordranile 5 cotizabile (ol 652] 13 5753 B ECH
& Chrolhicli oa serdcile barcars i asmiate ek G2 14 817 1581
A, Gheliuali ariving aba sardci greculale da ledi ol 28’ 15 0 )
7o Cheltuslicd 18 imoozie, 18xe gi vEredminke ssmiale GB35 |15 0 [
[0 Ak cined il din sclivileteo corenk (o G G50 7 u} 0527
TOTAL CHEL TLNEL] Die ACTIYITATEA CLBENTA fral. 10t 17} |18 37,540 50179
C. PROFITUL SAL PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA  [19
- ok End. 02151 181 151,685 FEA.515
- gigrganaird. | 5-0E 182 [ K
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Penbu everii! Mnanciey incheiaf a1 GG 122011

Situatia Modificarilor Capitalului Propriu

06 12.2011
Mr. Denumirea elementului Sold la Cresteri Descresteri Sold la
Crt. inceputul | Total, din Din Taotal, din Frin shirsiul
anului care: tramsfer care: transter | exercitiulul
linanciar financiar
1 |[Gapitall pesdngd unitatile de fond la valoarsa nomingla | 3.034.09 1497161 | 1457 181 5 10e 5102 4 B35 708
2 |Prime alerente unitatilor oe fond
3 |Rezerva spocilice activilali fondurilor de pongi
4 |R=zultatul reporiat aferent activitati fordului de pansii
Soid ¢]  12.156 131883 | 131883 | 144039
Sokd 0
o |Reeullatul repardxl provenit din Soreclanea esarilor
oontabie
Sl @
Solg 0
6 |Prafitul sau pierdersa exarcitivlui financiar
SHokd ] 131 ,8R3 236.519 131,861 131,683 235.51%
Sag 0 =
7 |Hepartizarea profitului
8 _|[Total capitaluri proprii 3.178.748 | 1.865.563 | 1.629.044 | 136.084 | 136984 | 4.907.326

ACPAINIETRATOR,
sumes sl pranameals, Socaum Sleescu

Sonaidra

.m_..._.q._m_n_;: L.:.m._u_ i
J o o "

iy

IrlecTnil,

Mumele si areromee, Ardreesce Alna
Crlilataa, Dovtabi Sal

Eamaahira

My, de mragisirare in argarizeul poelasicoal
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Farndry Arpeyi ivsnsar

Situatia Fluxurilor de Trezorarie

Situatii Financiare si Note

e iy (3 creseenes 000

DE.12.2011
Dienemines elemeriului Emarcitiul |
financiar Exercitiul
precedent firanciar cureni
FLUXURI DE TREZORERIE DIM ACTIVITATI BE EXPLOATARE
1|2l Incasaride |a patidpani 1524154 1.297 161
2|k Plali caine paricioart % 102
3le) Plat catre sadministraiorul {ondubs r.|n i | Farftr szaﬁ
4l Aha guma glaine gir londul 1] -5 S 017 2cF
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI B'EIH'HEE'I'I'I'IE
B.
21 Plati nerbu achzncnarca de irvesiil po sorman scur 5.3 5 15,235 923
G|k Plab pertns ack zhenanes de irvesiil pe sernen Leg j
___T|c Incaean @n vanzare oe reslll pe fermen scun — 4 w34 TH] 153551 0
Bl Incesar din wernzane de investii pe e lung ¥
10[f) Aka '-'Ellilhri "r:llu'z'u incasabes 577 A1H 45 40
; L nt e -1 =252 461
FLUXLURI DE TREZORERIE DINH ACTIVITATI DE'FH'J!HTA.FE
Trezomaria nats din getivitatl de fnanfere A L
Crasteres mela a IeZovenial s 3 schivalenisior de rezoranis 055 RO TRH
Tnm:l.rrn'r =i echivalenie de trecorerie (3 inceputy! ewercitinid T 1233

ADMINISTRATCR, |

Mumele si pranueels 21
Somnatum | e ety
e 1 |_Fl‘i.|1.ia-'|' .-"5" " BrRO™
Shangila unilabi T I|| o o ‘1-5-.
]« |I Fey I\
" I:l' A : 'I'|I
- . \“ﬂ-.:':'ﬁ i ‘iggﬁj‘

Sibualia Nuxuriar g lﬂ"}qrun: 2 'I'*El irnbosnila luand i
de |a participant, nu si comieiancl de administrars.

Iricomi,

Ml o prasumeds Andeoesou Aina

Cairmisa. Unntad Sl

raesideane doar contfiboli

& nele prirede
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Feni garmidl! fnasolar mofhela! & 08 decomins 507

I Note la situatiile linanciare

Situafiile financiare anuale

Siuatiile Fnancane s2le Foroulu ce Penst facultative BRD Prirra (Fardul’] cu povire |3
inchidaraa exercifiului financiar 2311 au fost intecmite it conformitate cu Morma 142007 privind
reglementdnile conlabile corforme ow Directiva a 1V-a a Comunicasi economice Eurcpane aplicabila
entlEilor auterizate, reglementale si supravegheate de Comisia de Supraveghers a Sistermului de
Pensii Private aprobate prin Hotérdres Comisiei de Supraveghere 2 Sisterrului de Pensii Private
A AT200T, cu reocifican's s complelanls uliterioare, Morma, 32077 paentro inteomires @ deguneraa
situatiilor financiare anuale individug'e g Legsa contabiifati nrB2 1991 republicets, cu modificérile
& complatarila utarinars.

Cuprins

Mate 1 Eualia deparilelse bancas 5 a cerlilicaicdar oe depoe;
Mota ¥ : Stuatia creantelor 5 datan lor

Mata 3 L Anaiza rezdlatului din activiatea curanld

Mater 4 @ Pringizil, poliic § metode conlanle

Mata & Irfoemeti privind perticpenti la fordwurile da pensl

Mata G Albe irdorralii prsind actvitatea antitali
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Panty aramithid fearciar webaoi b 08 decsrabne 2017

Hota 1a
Situatia depozitelor bancare sl a cerfificatelor de depozit
3422010
Dievaatin / M Yakararsa Degoziiulul | Cepost ol Valzrane Dobarzi Pedese In Takal ! Diaka v Date
Marcy Mand  Simbnl Conk s Account symbnl Seud. b lunm Gewd. a2 lurl 0 Send. psaln S luni - WAL, Weight In Tl Lordadndidl Scadore !
Fxpir, « Onemeoedt Fxpin In 3meedh o Fepin, « 3 manih brus Mulurity
LR Fa-15- 1120101 300 T 7] 11 26, TE 110 SEFCEE
oR Fa-pim-17-12-2010-1 EE 120101 N ey aq 2.60% PR 13411
i E Po-prym 25122010 q 500 4,855, 11 § . BEre, FERA0 Joad i1
AL Fa.pin 2t 1z 2000 o 157 1 R B2 -
G Pl 1m20 -1 614950 e = e L CEE
Teailakan Iﬁ..._.ﬂ.._-._....._u_.“_.u__.r._ . - . mm...h_“_.u L _.N.w.nm B _m“..._n.....m . arana m-at-1
Tats! dapante 535,160 # 95,200 o 2575 na rin i

Lagata da 31122010 suma depozitelor e de T30 2080 hei (2009 845600 ety Rab o medie anuala dobandd aleaenl depozbelos a lost de 5.3%.

La data de 051220010 Fandul de Facultate BRD Prisna nu ars depozits,
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Mota 1B

Situatii Financiare si Mote

Situatie inwestitil Ninanciare

IR0

Pty srsn nancin inchedsr B 06 gesosmibe 2071

[urmiw 'Harm Hilcars i YaareeDabau | Vehow Coin. [wn
Darpsw pi="fam: Tym A |t 3ord e Yucww S WAL Cormid b4
[P Muinrn
T o Bttt banca AL LA 441 T8 CHd TN 5 T ]
I oz BaH e Lees AT LA Evada bt L [ E Sbhaie
T ct Ba e b ATNT IR [FTLT akshR EoT (ST E = hu e
T s Bl b ERIE L et £1361 it [P REAL ] Ak
Téha o Sa Sl borcs AINTLAARD T ] 10355 14067F EFIAE wrakEne
1da oo BavEas brra e L whska i i 1 i EfimanE wARETn
TEar £z BaS o b Ao e gt (L 1467 Erthiaiz WA
g 0 S 0HE Lda AdnE LR X ik 14k{ T TH AT
Tohw B5 EAERE Dy Al i i s i ErRIEaE e B
Tl s i o750 it B Dl Al R [T 1ris. Akt [ B Zakaae
T g8 ST e baeE AR O A I E ] 19000 [ ] (AL HASEAN
Tdow e S0 W brwa EH IR T T T i aam [ B H S AT
TaiEi o6 FIHTE bEws B TE % TS A B (B e 374541 R TH
Tom i B0 s s AlE R aTis (R AL (T AT
Tigh s 08 AT S Daes Fr L v ] ELTE 10208, TER! [ 2o~ L o Py o L
T e WA s A e EiAh 1700 1 LR A
Taho: o8 A wE baEs R AR LA 1.2 AR PR ] L
T 0% XA TS Dy ERE IR P LT 1 o [ e g e v H
THh i B8 T T T by P il o e LT 1% R (b T
Tk s v kot haraln ATITIEIA T i o= 1N M
RS IEAEETY . PE— S S, P N ; .
U o 0w b Thet i (2l W]l e | REL Coviiyns,|  Spiee
[T 1] L
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sl SEeTCTAN Inanc iy ine et B 05 goocimbaie 2011
Siluatie investitii financiare
06.12.2011
Daniamre Vwlowms sctiy Falanees Dobumrd! (R Dara
“Denumire aciiy | Si=ool B Valnam = WAL, | Comsbhunl | Goadeaiel | O neepal | Bem sare
rupan LER - o]

Tiun de St T TS T 71 ab T ENEE] R I R CETREEN T TH 12101

Tabn o Sran ROOTIZCENDE! G2 04T o, Bl el ) it H I e S ] g CAGRZIN H e H B
Taun &a Sl RODTZCE R B2 507 & 5% rally =g DEOS2000 03Eee CRERED i =t i
T4 un de Giaf ROTTELERTE Aeqed 5 hls el = QRS20 a3Eeie ZRCRTZOH 0% Dedaii2
TH i b St ROITITCENDZE {0300 o, BN 3:10 08052008 OBiuEdT W' 12al ] 2 R H
T o Sral ROITITCEMIEE 171.628 S, T4 SHZ DEGS200 0BT [ R Peda B =00 B i ]
Toun de St (=l FR I E T fall] 151,471 & T5 4 157 HITTESP R R B (B R B a2
T o Smn ROIDTITCENDZE 2De S, T L= DaD=22CR ORIl r TN Lt R
THun e St ROT1TDRRIER HHELCH & PEan X GENS2NG A& 2T 2812 RS R o e
T4iun e Siai ROSTTLE A EHE ] £ e i asns200a o' anzy [ Pt B =5 R i
Ther & Sral ROOT1TCEMIER ini10R & 7= =301 002009 R @T OR' 12O D& 2
Tiori de St FICHi7 1 TR R P 5, 7E an ABNSENA OENENT GRTImE SN
[{unde S AT PGB LHEA T 5 TN 1.6 HE TS | Rt [l e P % BFE H) i
Tawhi < Sran ROIT1TCEMDZE [cHLRE S, o 1.B31 D022 OREdIT CR' 1523l 1 HU=N R s
T g Sl ROTTCEMIL:E TR % Tt R JE0s20C  oRMTEny QAR JEE e
THur de 5o el R T TR 2118 LR B DRUS2EG  1Rsem e RH A= | LT T
Tiun o 5o ROH1ZCEMTTE T213A 11.20% ¥ ] DEDL20CH 123200 2 DENZIN 1220 1E
THun e Sinl RO RRNTR G et 17 2G4 1150 HEA I o E T Bt ] ARSI b Eahreete 1
THun oa S ORI 11 17 F5% e IBUSAE 10 R TRREGN L=
Tauri Sy ROM1ZCEMITE TiO43 11.205% ] O502200 (st TEREI 1EEeiiz
Tolyri o Sl RO AT R A A6 1M 11600% 1Xo IRNSANE  030SEN4 CANLE {5 ) 1)
Taun g Stan R84 BREE 1 [=Re= 19.00% L5 B2 DaM=2M 030l LR Hatpeanl | e
T & St RO 140ENHA FHEB 11,00% EHIE HEA TS B R R e B (e B B | i e 1 P
THyn e St RCC9140E M4 IGo.Bz2 14,00% 10523 15052208 030Eadid AN Hch il P
T ok Sran RCO8140BHME GaTag 19,00% 4 B0 DeOL20E  DR0EEid CATHZA | e b H e
T4ur de Gt RS0 140 E RS LR o ERED JaMEama  N3Eand CRORSI 1 H e = e
T4un de St AOMTAL TR Ht Hd 1 A4S GOSN NAGEE;4 CANRSS RSt P
Tauri o Sran RODIELEMD D L3 Y o, ICH 2174 HE= ot - R Eoere an] B ELAZIN HE B 1o, H
Thin e Gl ROMSCEMID pEs: =, D% 32 = et H I E e o 1 CRANETN ik Pt H s
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Mata 2
Situatia creamtelor i datoriilor

Shualia cragnielor = daionilor da dale pe 37 722000

Sold la starsitul exercitivlui
Creanie Financiar TERMEHN DE LICHIDITATE
Sub 1 an Peste 1 an
1=2-3 z 3
iz SR, BEY hld akE
TOTAL, din care SEE.EEE 508663
Sold 13 slarsilul exer ciliu i
Drakorii Fingngiar TERWEN DE EXIGIEILITATE
Peste §
Sub 1 an 1-5 ani ani
: 1=24344 ] 3 1
Sorision ok admin store 'i._-::il_if- 2B
Comigion Sapazilarn 4ad Afd
_ﬁ?l‘%iﬂ cara 4148 4,148

Sraka Az s daroalan i date fe T 02 200

Sold la slarsilul exerciliului
Creanbe Finanoiar TERMEM DE LICHIDITATE
il Sub 1 an Pesle 1 an
1=2+3 z 3
TOTAL, din cara
Sold la sfarsitul exercisulul
| i Datorii Financiar TERMEN DE EXMGIEILITATE
Pegla 5
Sub 1 an 1-5 ani ani
1=24d4d 2 3 4
Comisinn ok admin=tere 140 1306
[Crmisinn it 1.045 1.0d5
Sunedabirate sivine
dezansiri cu paficipanti 071 a7’
lﬁlﬁ& din care A3 3322
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Comigionul de adminiatrate in sumne de 1306 lei repredntd comisanul afement lurii roembrie =
cenembie 2011,

Somisionul g depozilatg in surd de 1045 le seorednla cormisionul algrant lunii noigmixig &
cenempia 2011,

Gele dowa comisioane s-au plail calre Depozitandl. sespecliv Admiristralors’ Fondului iv data e
Pra2:2011.

Suma dz 571 Lel (971.0¢ Lei] reprezinta corfributa partopantului Vied Rorrso sanslerata catre
MG Qptim indafa de 07 A2.201 1 @ urmane a refuzule fransferulul catre BRO Mada,

T
Admia r.JI:’!r “Hacril,
Sharas Hnrﬁl;{?"i ﬁ_ Andreescr Aling
: Caitataz Contabll Sef
SorriLen \ Samnalarz
e

Skampla Cnlilalii .
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Poriu sesrn ! Nnanolor nehtiar i 8 acoambeie 20717

Mola 3
Analiza rezultatulul din activitatea cursnta
0.1 2.0
INDICATDRI Hr. | EXERCITIUL | EXERCITIUL
Mr. Crl. Rd. | Precedent Curget |
1 Weitur din imohilizdri linarndiars ) 1 .
E[Weind o irveslifi inancians pe e sor |2 162 343 245258
3| Vet 3 creanta mokilzale a |
4 |vesinad o imvestit Mingaciare cedate 4 : i
& |Venitr fn com sicars spefice fandubl de parsl q
== -Tg Alle veribue oo achalaien curerls g
7| Wenrur din mterems de cuws valatar T [
i [Venan fin denars 3 T 7831  Ez®0F
gl&Ne verltur &n aclivlaiaa caerla E] [Nl
1 |dm gcortur cbln e iC
11 |drm ate wereun irangane 11 :
1g|VENITURI DI ACTIITATEA L‘-‘I..I'FlENT.l[rd. ol fa 09 12 | 1&9.3'.!_1; 316687
13 |Cneluel privind mestsile tmancams cadate 17 |
14| Cheluel privind camis aanskz, craranik i cotizalile 14| 3Famn TR
e |Cnelual oo seryiCl sancae g &inilae I E 517 1307
__1E| Al chelluisdi cu servidile execatans L erk 1B |
17 |Ghaliuial i ate mperilk, e & warsamirta gamlaka 1B |
1E[#E chahigi o achwieled coBns 18| | _E.827]
1g|Chaliuah dn dfereme da ours walule 15 |
an|Chalisel prard dobanzia 20 |
=1 [Bltg cratiiel inancians n ac viEEe corerta 1, 22 & oe ER
| |chettdeli privnd scarhurile acordale 2z |
= laim chehedi inangarn 23 | ™
2 |CHELTINELI DIM ACTIVITATEA CURENTA {rd. 13 Ia 21) 24 _I_ - _ BDATH
o |[PROFITUL 54U PIERCEREN DIM ACTIVITATES CLURENT A |
ol oot gra 1234 25 | 1313 2365110
27| memmeE i, 2118 FI |

Veniuwsile din inveslii finandana pe termen scurt in suma de 245,268 |si reprazina castigurile din
srumulzres cerificaielar de frezorana si obligatuni,

Vanilusile din dobarzi in suma de $2.602 Lei aprezinta in principal veniurila oinute, dobanzz
stererie depozitalor in lei

Cheltuielile Fondului sunt reprezentale in principal de comisi nars’e administrateruluiin sumna de
L3 .Eﬁﬁllel sl comislonul de depozitare de 8,757 lel,

o L

Adminishaldy, baemil,
StarasciiRocads II‘I'\_ Sndreesog Alina
WA NN Cafitales Contabil Se!
Lisrenalie . : Sarmralura
e
Stampiag Entitafii b
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Faniizu scsmiziid Trancwr cadmori WO tmcmmbnme 2000

HOTA 4
Frincipil, politicl gl metode contablle

Fondul esie admicisical de BRD SOCIETATE DE ABMINISTRARE & FONDURILOR GE PEMSI
PRIVATE 5.A. (rumits in continugre | Socetates”), o socletzte inmeglstrala in Roménla la data de

¥ wnie 2007, BRD Sacietate de Administrars 2 Fondurilor de Pensi Private este avtorizetd s3
stectuezs activitay ele pensiior facultstive prin intermediul ssdiolul s&0 din Bucures:l, SaoEiu
Independantei, Mr.15. BL.100. Sectar 5.

Polilicile cormabile aplicale la irlcemirga sluajivor linanciar ale Foenduls do Pensii Facultaliv BRI
Primo sunt prezentate mei jos:

Bazele Intocmirll sHuatiilor financlare:

Elemenlele prezentale M aceste situali findnddane anuale s-au evalual n conformitate cu
orincigiile contabls gensrale, conform contakilitagi de angajaments. Astfal, efactsls tranzacyile- 5
gl allor everimente sunl reSuncsiule atund Gand ranzaclile i evenimeniele & produc & surd
imragatrate in contebilitate i reportate ' situatiile financiare ale pericadelor sterents

Sll,l_laljllih:. financare sunl Flocrie B exprirmale b L™y, murple liwy

Principiile conlabile

«  Conlinuitates activitatii

Situatiile lnansane au ost inlgermie Tn Daza pencipiulul coninu 180 2ctiitatl, care presupune cB
Fondul sl wa continua i omod normal funclionarga intr-un wilor prewizibil, fard a intr 0
irrpaagibilitales corlinuari actvitli 3o [E&E reducerea semrdicalivd a areshaia.

Corducerea Socetalii crede ca Fondul va pulas S5 coslinue aclivitglea i vilorl previziil @
prin urmare spfcarea principivlui cortinuitai activitdsii = “rlcominea siteadilor Francare eslo
justificasd,

*  Permanenta metodelor
Meipdele de evaluare trebuie aplicate in mod consecvert de la un exercitiv financiar |2 altd.
*  Principiul predenei

- poatzfi iIncus numal prafitul seefzat la data bilanbaui
ncucke toale daledile apandte in cursd exergtiiulue financiar curent sau al unui exercitiu
proceoenl, criar dac acesies devin geidenta numai intre data bilantaio) & data intocmii
sEeshia

- Irefoue 5@ s tiea cont de toate deprecled’s Inditerant daca rezuliatul exsrcitul ui sste profit
Eau pierders.

I
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* Indapendents exercitiulul

Trabuig & s¢ ra cont de venitudle si chelivietle alerente exercitiulu’ financar, indiferent de dats
incasal sau plali aceslora.

= Principiul evaluarii separale a activelor si daloriilor
Cormrporentsls elamentalor de actve sau e datorii rebuie evaluate ssperat
#  Principiul infangibiltatii

Balgrta de descriders pontru flecare exordbiu financiar tistuie sa corespunda cu balanlz de
inchidere & anului precedsnt

*  Principiul necompsnaaril
Crice compensars intre elemertels de acive si de datanii ssu intre slemantele de venitud si
chelbich nue esle permisa,

= Principiul prevalentsi economicului asupra puridicului

Prozeniarea valarilor elemestielor dn bilant s conlul e profit & pierdere sa face tinand ssama de
tondul economic al irenzectiel szu & operabunil raporiste sl ma de forma juridica.

A, Melode Contabile

1. Evaluarea activelor

Evaluarea actvelor s= reallzezzd Tn concosdantd oo Meoma 62008 aprobsala prin gedinta
Congliulyi GESPP 5i publicata in Monitorul Cicial din data de 16 septercbae 2000, cu modificanils
=l completanile ultadoane.

Depozile
Evaluarea depoztelor se tace pn acermularea zilnicd oo dobdndd la valoarsa iniliald 2 aceswong.

Matd - bancile la care Fondul de pensii are deschize corlun de investiti vlilizeaza ca baza de
caloy 380 de sl

Tithnrite de Stat

Evaluarsa se face prin adaugarea |la prajul net de achizifie atal a dobanzi cumulats, calculatsd prn
aplcarea ratel cuponulul b valoarea nomingla pentry peroada scursa de la dats de inceput &
cupardiul curent pAnd la data de caloul, G4 8l 8 surme rezuliate din recunoasteres zilnicd =
difsrariei di~ire valoarea ~ominala ca~s va fi efecliv ircaza@ la scadania titlurilos si pretul net de
achizte. In cazul i= care emitentul nu efectusszd plata unu cupan/principa’, conform prospeciului
e emisivne, se evidenfiaza suma neincasala la vaioanss zam.

Activele in ELRO

Sunt evalugte 4 lei la cursd ofigial penicas de BMR. Cursul eficial walabil este ol celoulat =i
publical cu o zi mainle. Penlu zilele de sarmbala 5 durcireca Tofosim aesul calculal s puohical
wira
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Dobanzile fa cont curent

Se inregatreazd la data incasanl. Bancile care platese dobdnda la conlul surent atl pantru
conturile in lei ¢dt si pentu cele in valutd sunt BCR si BRD GSG. In stuatiile in care in mod eronat
atoslea nu av Fosl mregistale o dala ncazani, Tnregistrarea 52 face la data constatarnii eroii
respachve.

2. Conversia sumelor exprimale in deviee

Tranzectiile in dewvize sunt inregeatrete le cursul de sceimbp publizat ce Banca kationald &
Rorm@nisl [ BHNRETY de la data transaction. Dfarentele oo curs care resulld din ansactile echoialo
in devize sunt incluse ca venibun sau cheltuigli 12 data incheieni franzachilor, folosndu-se cursul
i sehimi e pua resoecliva

Agtivala si pasivele monetans inregistrals in daviza sunt exprimate in lei la cursul publicat de BNE
ndata de N6 daecprnbns 2011.

Peerdersa sau castigul din schimou! valutar rezultand din conversia activelor 5i pasivelor monetara
egbe raflectats in combul de profit @ plerdere &l anulul cunent

Cursuri'z de shirk zle prncpalsicr moneds
stedine la sfarsiul exerdlivlul linansiar au
fost:

honeda (Currencyi 06 decembrig 2011 3 decambrie 2010
Eure {ELUE: Lai 43534 Lei 4. 2848

Wenilud s el

“eniturls constituia crested ale bensficiilor economice inregistrate pe parcursul parioadei coriella
suby forma oy intréri sau cresien ake activelor o reducerni ale daloqiler, carg =8 corcreizeazé n
cragted ale capitgurtor propril, altele declt cele rezultste cin contributii ale
acionarilonpanicipanlilc:

Veniled din prestarca do serici
“Yeniturils din sersciile presiats se inregistreazs i contabilitste pe mésurs efectudn acestiona.

“enitur din dobénzi
enitunils din dobanzi, se recunosc paerindic, In mod proporional, ps masura generarii venitu i
respechy, pe baza cortabiliiéti ce angajamants.

Chueltuiglile conslituie ciminuari ale bencficilor eeoromics imregistrale pe parcursal pericags
coniabile sub forma de ieginfi sau scaded ale valoni activalor on creglen afe dalorilor, onorel zats
I redducet ale capilalurilon progni, altels decil cele rezultate din dstibuires acesora catre
actionaripadicpant. Contandtates chelilelio: s bee pe lelud de cheltudeli, dupd natura ar,
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MNOTA &

Infermalii privind participantii la fondurile de pansii / Information regarding the partici pants
to the pension funds

Al Evolufia valorii gi numdrului unildtii e fond; numarl §i valoarca lotala a unitéEtilor de fond now
efmilse; numanul gl valoearea totala a unititilor de fond anukate

a) Evaiufis vaion § numEruid Lairsitar o= fond

Evolutie Unitati de dond

et Lvma R0 0G0 - e
T | lanuane NSaInEn | ‘__‘__,._-* -
2| Fedvuae BOITE EATIE|  sganqnn 4 "
s T R R s
3| tiartis I TETF, A B
st |
1 M0G0
FAEIRTFEATIE]  qumpancn )
TUEad
10|Cerombne A)17ET, 154514] 50000 4
11| Wmeminie A1RANRLTTAS13 sa0 ]
126 omoambnn | 41 B4 EEETad] A i R R A B - A T

La 31122070 valograa uritéti de fond ers de 11 092134 |ai,

La Gg.12.2011 valoarea uritati de fand era de 11, TBETT e, @r romingd uniiagilor de ford ez de
AR5 ] 399794,

b swedng & valzaneas falald a weidliiior de ford now amiss 5 anwlata

 Unitstl Fond 01.01.2010 M.122090
TIF Ta data T35 TEE bl COEL RS
PEUFEMFEMEE?EEIMHW} 0,00
N UF aneade in 2070 (olaim) 0,00
tir LF emize total in 2010 145383 55
UI'I-I'IFI'.'FG'HE' Q1,0 12871 & 12200
UF 1a datz o 28576 B3 416341 20
Mr UWF anelade in 2077 ftransfior) o 40
fr UIF aniiale in 2077 (alaim) A57 20
mnmlu fefal i .Elﬁf W
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B) Situatia priving evolutia mumdrulul paricipantilor gi a valarii unitlii de fand:
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A i o i 5 | o 2,511 manioy]  ueman TR
E Fatveanw 5 [ = { n B S
| | uars 4] 0 - ! 0 2520 aEnmd] 12800k e
LT 11 1] " | n o 1 TSI IGEETL i
S i ji] 5 [ Z, 54 10 BE137E 170a35 REST 10
[ Slune I 2 0 T I T
| T F il 0 5 0 Hcal 10 T 1924370020
| g [} i} - 5 = B 10 B0 195456 311721
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| 12](lazembra 712l n Z | ¢ 1571 N B A
06.12.2011
Valoarea
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=0 2152 | 5 S S S S
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Alte informatii privind activitatea entititii

A, Prerenfare administraior

Bociddalea esle nmaticulatd Tn Bomaria la data de 26 iunie 2007. BRD Sodetate de
Administ-are a Fondurilor de Pensii Privale 5.8 este aulodzatd 5a efectueze activitdi ale caselor
cde piensii (adminisiraea fondunlor de pensii privete pilone! 1 prin intermedicl sediulul sz0 din
Bucurestl, Splaiu! Indepandente, WNrT 5, BL10O, Beclor 5

CEpitalul social al Societdli in valoare de 29980000 I=i, ests integral subscrs si varsat de
Exionart sal.

Btrugtura astionaralului a D8 decembrie 2011 aste prezantatd mai jos:

Capital secial 05.12,2011
AGH T D e g I Lei %
BOOFCER _I52EBI0 5TW  _15.20%.500 5%
BAN-C.S0 TR 29%
Total R R A 20,080,000 100

B. . Bazele de conversie penfry exprimares in moneds nafionals 2 elemenielor oe
aciivipasiv, @ veniturilor si cheltuielilor evidentigte initigl intr-o moneda siraina

Cursyrile de shirmb ale principalelor monede stréine |a starsiul exercitiului firarciar 2o fost:

M decambrig 2070 {5 decemonia 2011
Lei 4.3534

Muoreda [Cursency)
Eurc (EUR) Lei 4.2848

L. Ieformatii cw privine i profiful see plierderea realizata
Profity! realizal inoana 2001 de 338,519 ki a inregisial o cresiere seranificaba in comparatie gu
anul 2010 care @ marcal un profit de 131883 s
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0. Evenimente ulherioars Bilamniui

I data ce 07122071 toste actvele Fordul de Pensii Facultstive sunt trensferate ca urmere a
fuzionarii ecestuie cu Fondul de Pensil Facultstive BRD Medio, ford de pensi facultative cu nsc
m=ciu afist gestiunea zceluiasi Acministrator. Valoarea actvelor nete trarsferate aw fost in sema
da 4 907 326.14 lai.

La clata realizasi fuziuni &iruciura sodofalulul era urmaloarea
O Tivur de stat 69 45 %
O OCbligetiuri municipals 12.95 %;

W Codigatir nonguyemanmentale 4,13%,;
O Conturi curanta 13.44 %

E. Eveniiie & ehelfuiel axiraorainare ef in gvans

Mu a cazul.

E. Oworarii platite
‘Cheltukel fond 31.12.2010 6. 12,2091
Comip Depasifar 4363 B257
Comis S5iF 296 528
Comisicane adminisirator 33,733 51,566
Ch marvipile barsars 17 14301
Flerder! creanfeded giv 5837

Taxg anuald de gudt suporsta d= catre Ford in anul 2011 este O lai decarcs aclivul Fanduui
de persi faceiative BRD Primo nw a depasil valoarea de 000000 Led.

Comisionul g2 administrare din activ et sa percepe lunar si esle de 0.1375% pe lund din valoaraa
activuly total. Aceasia se calculeezd Ziltic.

Comigiorul de depozitare  este caloulat apicand la valcares mede a asthulul net &l Fondului
prnmml{l anual de 0.15%,.
% Y

|

Iroamis,
Ardirasscu Aling
Calitgtea Sontanl Sef

Zamnahira,
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Balanta de Verificare Sintetica - 6 Decembrie 2011

Sold initial da an Rula| precedent Rulaj curent Total sume Sold Final
Cont Nume Coent
Dahit Cradit Drabit Cradit Debit Cradit Dkt Credit Dbit Credil
Bt Cagnland Fanduhi b T L I EREET] 1HSATIAL il LM 41014 L2313 m 423 7T7, 10
17 R Gl 00 [LIsS 12,554.12 Qs 11143z41 i 103 i HalGa i () L2362
121 Heobo rezos: 10 13144182 210.530,75 311.43550 1401 5514 A 206D, ETEY: R i R EAD
120 Pezk aay ghdn e 11 1 12 3 19185 L 1) 14 B 131 e B r,on b0
Thi EREGRCTE A 9,1 TG iR AT 14514 LE LTy FMET LASEXFLA 11 A 900136
4N Fumnzonfadurinzeos (T 1R 1 1238111 17105 { LA 124 pA1AS 13 B BT 0o HEAT
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