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- MESAJUL DIRECTORULUI GENERAL

In pofida medlulul destul de putin propice performantei si a evolutilor economice incerte care au
marcat anul trecut, BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private si-a continuat
o dezvoltarea. Transparenta, capacitatea de reactie la nevoile clientilor, in general orientarea vizibila
catre client au fost atuurile noastre cele mai importante.
| Rezultatele obtinute in anul care tocmai a trecut, dovedesc o buna capacitate de rezistentd si, mai
ales, soliditatea grupului format in jurul BRD Groupe Societe Generale (BRD GSG).

; Activitate comerciala

Mentinerea calitatii portofoliului existent si atragerea de noi clienti au fost prioritatile acestui an.
| BRD Pensii a continuat organizarea de campanii comerciale nationale si locale in colaborare cu BRD
— GSG cu scopul de a fideliza clientii din portofoliu, iar vanzarea pensiilor private, atat pilon Il cat si pilon
Il prin intermediul BRD GSG in calitate de Agent de Marketing persoana juridica, a condus si anul
acesta la cresterea numarului de clienti. In acelasi timp a continuat strategia globala a grupului care
-| mizeaza pe o abordare comerciala calitativa si dinamica.

Cifre cheie

| Fondul de Pensii Administrat Privat BRD, a inregistrat la 31.12.2012 o cotd de piatade 3,6 %, in
m— crestere fata de anul precedent si numara 203 453 de participanti.

) | BRD Pensii administreaza in prezent economiile a peste 215 132 de clienti si active de aproximativ
N 274M Ron, atat pentru pensiile private obligatorii, cat si pentru pensiile private facultative.

Pentru noi rezultatele anului 2012 sunt bune BRD Pensii a urmat trendul pietei si a inregistrat o
o evolutie pozitiva pastrand cu succes echilibrul intre performanta si siguranta.

Suntem constienti de responsabilitatea pe care o avem fatd de dumneavoastra, clientii nostii,
responsabilitate |a care ne obliga faptul ca ati ales BRD Pensii pentru pensia dumneavoastra.

] Increderea dumneavoastra, sprijinul acordat de catre partenerii nostri, echipa de specialisti a BRD
— Pensii si rezultatele obtinute pana in prezent, ne indreptatesc sa ne gandim cu optimism la viitor.

— Puterea noastra sta in cei care ne-au ales deja: clientii nostri, partenerii BRD Groupe Société
— Générale, echipa BRD Pensii si astfel impreunda, vom putea creste calitatea serviciilor oferite
dumneavoastra, clientilor nostrii.




EE e P —— = Informatii generale despre
. Administrator si Fond

UL

I

| RETROSPECTIVA ANULUI 2012

Anul 2012 s-a incheiat pentru fondurile de pensii private din Romania cu un rezultat
— investitional remarcabil: 10% randament investitional mediu si peste 10 mid. lei acumulate in
conturile participantilor la sistem.

Acest an a fost unul dificil, dar de succes pentru sistemul de pensii private. In pofida tuturor
turbulentelor - economice, financiare si politice - fondurile de pensii au continuat cresterea,
consolidarea si au inregistrat rezultate investitionale foarte bune, in conditi de risc redus,
caracteristica esentiala a acestui sistem.

— Rezultatele anului 2012 se configureaza astfel:

PILONUL 11

randament mediu de 10,5%;

e 9,64 mid. lei (2,18 mld. EUR) activele nete administrate, in crestere cu 50% fata de
inceputul anului 2012;

« 577 milioane participanti la fondurile de pensii de Pilon Il, cu circa 250.000 mai multi
fata de inceputul anului 2012.

PROFIL BRD PENSII

| BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private SA este o societate
J romaneasca, pe actiuni, organizata legal si gestionatd conform legislatiei din Romania,
1 inregistrata la Registrul Comertului cu nr. J40/12386/27.06.2007, CUI 22001457.
Societatea are ca obiect de activitate administrarea unui fond de pensii private obligatorii si un
fond de pensii facultative.

BRD Pensii reuneste experienta si valorile a doua mari companii experienta bancara a BRD -
GROUPE SOCIETE GENERALE si experienta in pensii si asigurari de viatd a SOGECAP.
Distributia produselor BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private SA este
realizata exclusiv prin reteaua BRD - Groupe Société Générale, caracterizata prin experienta si
profesionalism in consilierea financiara pe termen lung.

MANAGEMENT

Consiliul de administratie determina orientarile activitati BRD SOCIETATE DE ADMINISTRARE
A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. si supravegheaza punerea lor in practica.
Membrii Consiliului, alesi de Adunarea Generala a Actionarilor, sunt urmatorii:
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Componenta Consiliului de Administratie

DI Pascal Marie Etienne BIED-CHARRETON
Presedintele Consiliului de Administratie

DI Yann LOUARN
Administrator

DI Guy Marie Charles POUPET
Administrator

DI loan Constantin losif NICULESCU
Administrator

Dna Rozaura STANESCU
Administrator

Componenta Conducerii Executive

Dna Rozaura Stanescu
Director General

Dl Raul Demeter
Director Executiv

STRUCTURA ACTIONARIATULUI

Structura actionariatului la 31 decembrie 2012 este prezentata mai jos:

@ BRD Groupe Societé Ganérale
@ Sogecap
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Principiile investitionale

—. Obiectivul politicii de investiti a Fondului constd in urmérirea rentabilitatii investirii contributiilor
colectate, prin investitii pe diferite piete financiare. Se urmarestede asemenea dispersia riscului pe
diverse clase de active, pe tipuri de emitenti, pe diverse piete ale tarilor din Uniunea Europeana
precum si pe piete financiare ale statelor terte.

Performantele Fondului de pensii sunt influentate pe termen scurt, mediu si lung de evolutiile pietelor
financiare pe care Fondul face plasamente.

Administratorul Fondului are drept obiectiv s3 obtind cele mai bune performante, ca urmare a

~— estimarilor cu privire la evolutia anumitor piete si de asemenea depune toate eforturile, in beneficiul
participantilor, s& mentind gradul de risc declarat in prezentul prospect luand in calcul obiectivele de
performanta si orizontul de administrare al fondului, prin stabilirea unei politici de diversificare atenta
a portofoliului intre diferitele tipuri de active.

- Activele si pasivele fondului de pensii administrat privat sunt organizate, evidentiate si administrate
distinct, separal de fondul de pensii facultative pe care le gestioneazad Administratorul si de
——  contabilitatea proprie a Administratorului, fara posibilitatea transferului intre fonduri si administrator.

Principiile investitionale aplicate de Administrator in anul 2012 au avut la baza prudenta si siguranta

portofoliului de Fondului de Pensii Administrat Privat BRD. Astfel, au fost aplicate prevederile Normei
_ | 3/2012 pentru modificarea temporard a limitei maxime aplicabila investitiilor fondurilor de pensii
——— administrate privat in titlurile de stat, decizie luatd de Administrator cu aplicare din 20.02.2012 pana
la data 30 lunie 2013, Tn acest sens activele fondului au fost investite cu prioritate in titluri de stat
emise de Ministerul de Finante din Romania. In tot acest interval investitia in instrumente financiare
mai riscante cum ar fi actiunile si/sau obligatiunile corporative a fost mentinuta la un nivel redus
pentru o mai buna siguranta a activului personal al participantilor la fondul de pensii, avand in vedere
previziunile de crestere ecomomica modesta sau chiar de stagnare.
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Politica de investitii

Termenii si conditile activitatii de investitie a administratorului, activitatea si organizarea politicii sale de
Management al Activelor, cat si monitorizarea riscurilor financiare pentru Administrator respecta legislatia
cu privire la pensia privata din Romania. De asemenea luand in calcul orizontul de administrare si
obiectivele de performanta, Administratorul diversifica activele, astfel incat sa evite expunerea excesiva pe
un anumit activ, urméarind totodata securitatea, calitatea si rentabilitatea acestora. Administratorul Fondului
monitorizeaza evolutia si performanta zilnica a activelor Fondului, cu accent pe evolutia structurii pe clase
de active, pe zone geografice, pe sectoare, plasand resursele acestuia in acord cu strategia generala a
administratorului, actionand prin vanzarea si cumpararea diverselor instrumente financiare in conditiile
oferite de evolutia acestora pe diverse piete. Investitile in instrumente financiare derivate sunt permise
doar in masura in care contribuie exclusiv la scaderea riscului valutar prin tranzactii cu instrumente
financiare derivate de tipul contracte futures si optiuni realizate numai pe piete reglementate in conditiile
existentei in portofoliul fondului a activului suport. Suma totala datorata participantilor pentru pensia privata
nu poate fi mai micad decat valoarea contributilor platite diminuate cu penalitatile de transfer si
comisioanele legale.

Toate angajamentele de pensii vor fi, in orice moment, acoperite de active adecvate (in ceea ce priveste
dimensiunea si structura), corespunzatoare volumului de activitate si tipului de datorii.

Instrumentele financiare in care se fac plasamentele sunt cele stabilite de Norma 11 / 2011 emisa de
Comisie privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu modificarile si completarile
ulterioare

Activul fondului de pensii va fi investit pe piete financiare din :

*# Romania ;
H State Membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European ;
 State terte.

Administratorul poate investi activele fondului de pensii administrat privat pe urmatoarele
piete financiare:

a) piata monetara;

b) piata de capital.
in 2012 Administratorul a gestionat activele fondului in conformitate cu reglementarile legale si cu
normele emise de CSSPP. in cursul lunii Februarie, |la data intrarii in vigoare a Normei 3/2012 pentru
modificarea temporard a limitei maxime aplicabila investitilor fondurilor de pensii in titluri de stat,
Administratorul a decis aplicarea prevederilor acestei norme. In acest sens expunerea activelor fondului
pe litluri de stat a fost constant mentinuta peste limita de 70 %. In acelasi timp pentru diversificarea
portofoliului si in conformitate cu limitele asumate in prospect Administratorul a consolidat portofoliul de
actiuni cotate la Bursa de Valori Bucuresti si a investit in obligatiuni corporative.
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Nivelul de risc al Fondului este mediu,

— La 31.12.2012 activul brut al Fondului a atins valoarea de 254.8 milioane lei.
Pentru realizarea obiectivelor Fondului prin stabilirea si indeplinirea politicii de investiti a Fondului de
pensii, Directorul de investitii, Comitetul de investitii si Consiliul de Administrare al Administratorului au
urmatoarele responsabilitati:

Directorul de investitii:
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organizeaza activitatea departamentului de investitii;

asigura investirea activelor Fondului cu respectarea limitelor prevazute de legislatia in

vigoare si a celor stabilite prin prospectul schemei de pensii private;

asigura diversificarea portofoliului Fondului in vederea dispersiei riscului si a mentinerii unui grad
adecvat de lichiditate;

efectueaza analize prealabile investirii asupra riscului de investitie si a costurilor implicate;

asigura dezvoltarea de politici si proceduri adecvate privind analiza oportunitatilor

investitionale si a plasarii activelor Fondului;

asigura respectarea reglementarilor prudentiale;

asigura informarea consiliului de administratie asupra problemelor si evolutiilor semnificative care ar
putea influenta profilul de risc al Fondului.

stabileste sisteme de raportare detaliate consiliului de administratie care sa permitd acestora sa
efectueze o evaluare corecta a activitatii desfasurate.

— Comitetul de Investitii

H

examineaza si elaboreaza parametrii economico-financiari ai Fondului

elaboreaza politica detaliatd de investitii si asigurd un control suplimentar al conformitatii privind
investirea activelor Fondului in instrumente financiare eligibile;

propune strategia de investitii;

valideazéd Rapoartele de Management al Investitilor si Rapoartelor privind activele si pasivele
intocmite de departamentul de Investitii al Administratorului;

aproba investitiile Fondului.

Consiliul de administratie al Administratorului

H
H

decide cu privire la politica de investitii si cu privire la politica financiara a Fondului;
stabileste sistemele de control financiar-contabil aplicabile de catre Administrator si aproba
planificarea financiara a Fondului.



o — L

- Politica de investitii a Fondului de Pensii
S 5 i Administrat Privat BRD (Pilon Il)

Politica de investitii a administratorului si rezultatele aplicarii ei, pe fiecare componenta
Politica de investitii a administratorului este cea asumata prin prospectul fondului si cuprinde:

a) strategia de investire a activelor, in raport cu natura si durata obligatiilor;

b) metodele de evaluare a riscurilor investitionale;

c) procedurile de management al riscului;

d) metoda de revizuire a principiilor de investitii;

e) persoanele responsabile de luarea deciziilor si realizarea investitiilor, precum si
procedurile pentru luarea deciziilor,

Rezultatele aplicarii politicii de investitii pe fiecare componenta sunt urmatoarele:
a) strategia de investire a activelor, in raport cu natura si durata obligatiilor.

Avand in vedere ca investitiile fondului se fac pe termen lung, punctul central al strategiei investitionale in anul
2012 a constat in aplicarea derogarii cu privire la investitia in titluri de stat mentionata mai sus s-a urmarit
diversificarea datelor de maturitate, in conditiile obtinerii unor randamente cat mai bune pentru fond. In acelasi
timp expunerea pe actiuni care era la inceputul anului 2012 la 10.26 % a fost redusa gradual ajungand la data
de 31.12.2012. la 7.10% in total active fond.

b) metodele de evaluare a riscurilor investitionale;

In afara de monitorizarea respectarii limitelor legale de alocare, in cadrul Comitetului de Investitii, s-au
monitorizat suplimentar riscurile de investire, tinandu-se cont de:

+#H Rate ale dobanzilor, evolutia principalilor indicatori macroeconomici, evolutia indicatorilor bursieri,
ratele de schimb valutar;

H Diverse previziuni cu privire la influenta unor sectoare economice de activitate in cazul unor
modificari semnificative in situatia economica locala si regionala;

# Evolutia contextului economic global actual si In perspectiva.

¢) procedurile de management al riscului;
Pentru gestionarea si reducerea riscurilor au fost puse in practica urmatoarele proceduri

# Diversificarea prudenta a plasamentelor portofoliului si evitarea expunerii excesive pe un singur
emitent;

Diversificarea maturitatilor pentru acoperirea riscului ratei dobanzii;

Investirea in instrumente financiare lichide pentru tranzactionarea la o valoare justa, fara a influenta
pretul de piata;

Analizarea perspectivelor fiecarui domeniu, actionand doar in acele sectoare ale economiei si folosind
doar acele instrumente financiare care au un potential bun in conditii rezonabile de siguranta.

& ¥
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Monitorizarea principiilor investitionale s-a facut in cadrul intalnirilor Comitetului de Investitii. in plus,
fiecare emitent din portofoliul fondului a fost analizat si aprobat in cadrul aceluiasi Comitet. In afara de
aplicarea derogarii pentru titlurile de stat , nu au existat modificari fata de politica de investitii asumata
prin prospectul fondului.

e) persoanele responsabile de luarea deciziilor si realizarea investitiilor, precum si
procedurile pentru luarea deciziilor.

Aplicarea deciziilor Comitetului de Investitii si realizarea investititilor, precum si monitorizarea zilnica a
respectarii limitelor legale investitionale este Tn responsabilitatea Directorului de Investiti al
Administratorului care are in subordine Departamentul de Investiti organizat in conformitate cu

reglementarile legale in vigoare.
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SCHIMBAREA POLITICII DE INVESTITII

in conformitate cu prevederile legale in vigoare cu privire la fondurile de pensii administrate privat,
Administratorul revizuieste si modifica declaratia privind politica de investitii de fiecare data cand se
produce o modificare importanta in zona politicii de investitii sau cel putin intr-o perioada de 3 ani, cu
aprobarea prealabila a autoritatii de supraveghere.

Toate modificarile declaratiei privind politica de investitii trebuie aprobate in primul rand de membrii
Comitetului de Investitii si apoi de Consiliul de Administratie.

Dupé fiecare modificare a declaratiei privind politica de investitii, inclusiv revizuirea si completarea
acesteia, conform Legii, in termen de 5 zile lucratoare de la data comunicarii deciziei de autorizare a
modificarii de catre Comisie, administratorul publicd pe pagina proprie de internet, pe o perioada de
cel putin 30 de zile, un anunt prin care face cunoscutd modificarea declaratiei privind politica de
investitii.

in acelasi, timp Administratorul publica anuntul de modificare a declaratiei privind politica de investitii

si in cel putin un cotidian de circulatie nationala, pe o perioada de cel putin doua zile consecutive.

Publicarea anuntului de modificare a declaratiei privind politica de investiti pe pagina proprie de
internet a Administratorului si publicarea anuntului intr-un cotidian de circulatie nationald se
efectueaza in aceeasi zi.
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Participantii au urmatoarele drepturi:
H dreptul la o pensie privata sau la plata activului personal net de la data indeplinirii conditiilor de
pensionare pentru limita de varsta in sistemul public;
dreptul de proprietate asupra activului personal;
dreptul de a fi informat in conformitate cu prevederile legale;
dreptul de a se transfera la un alt fond de pensii administrate privat;
orice alte drepturi rezultate din prevederile Legii, ale normelor emise de Comisie si ale prospectului,

L

L3

Participantii au urmatoarele obligatii:

# sa comunice administratorului si angajatorului orice modificare a datelor sale personale si sa
transmita documentele doveditoare, in termen de 30 de zile calendaristice de la producerea acestora;

# sa depuna la sediul administratorului documentele necesare pentru deschiderea dreptului la pensie
privata;

# orice alte obligatii rezultate din prevederile Legii, ale normelor emise de Comisie si ale prospectului.

Comunicarea intre Administrator gi Participanti

# Raport anual de informare a participantilor cu informatii corecte si complete despre activitatea
desfaguratd in anul calendaristic precedent. Continutul minim al raportului anual cu privire la
administrator si la fondul de pensii administrat privat este prevazut de Lege si de normele Comisiei

H Scrisoare de informare cu date despre situatia activul personal al participantului la data de 31
decembrie a anului precedent ;

# Declaratia privind politica de investitii: acest document contine strategia de investitie a activelor si
regulile urmate pentru structura portofoliului ;

H Extrasul de cont: acest document contine situatia contului unui anumit participant detaliind activul
personal, respectiv numarul de unitati de fond si valoarea acestora;

H Alte informatii cu privire la: riscul investitiei, gama de optiuni de investitii, daca este cazul, portofoliul
existent de investitii, precum si informatii privind expunerea la risc si costurile legate de investitii.

#H Aplicatia — PENSIA BRD platforma online eficienta, sigura si usor de utilizat, unde participantii pot gasi
informatii actualizate despre contul individual de pensie. Platforma poate fi accesatd pe baza unui
nume de utilizator si a unei parole.Aici se poate vizualiza contul de pensie obligatorie care contine
informatii despre contract, valoarea contului si a contributiilor platite, valoarea si numdrul unitatilor de
fond acumulate in contul personal. Serviciul este gratuit si poate fi accesat 24 de ore din 24 la
adresa www.brdpensii.ro sectiunea Acces clienti.

De asemenea, pentru indeplinirea obligatiilor de informare si transparenta care ii revin, Administratorul
pune la dispozitia participantilor, urmatoarele date de contact:

Telefon fix : +4021/4082939
Adresa e-mail: office. brdpensil@brd.ro / client.brdpensi@brd.ro
Fax: 021/4082920
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Managementul riscului investitional si metodele de evaluare a riscului.

Riscurile Financiare (Investitionale) care apar in managementul portofoliului de investii sunt
permanenete.

Conform Procedurii interne cu privire la administrarea riscurilor precum si conform clasificarii adoptate
la nivelul companiei, riscurile si definitiile acestora sunt urmatoarele .

H

H

H

Riscul de credit — riscul de a inregistra pierderi sau de a nu realiza profitul estimat, ca urmare a
neindeplinirii de catre debitor a obligatiilor sale contractuale. Pentru a reduce la minim acest risc
se analizeaza bonitatea financiara a emitentului (de obligatiuni corporative sau municipale) la
momentul efectudrii plasamentului si pe perioada cand acesta este detinut in portofoliu; se au in
vedere si ratingurile acordate de marile agentii internationale de rating (cand este cazul)
referitoare la emitentii respectivi.

Riscul de tara — riscul asociat riscului de credit, care este determinat de conditiile economice,
sociale si politice ale tarii de origine a debitorului; si in acest caz, cele mai importante agentii de
rating internationale emit, de obicei, ratingul suveran care se aplica tarii emitente de obligatiuni.
Riscul de lichiditate — riscul de a inregistra pierderi sau de a nu realiza profitul estimat, ca urmare
a imposibilitatii Societatii de a-si onora, In orice moment, obligatiile de plata pe termen scurt, fara
a angaja costuri sau pierderi ce nu ar putea fi suportate de companie. Pentru a minimiza acest
risc, Fondul administrat de companie investeste in active cu grad mare de lichiditate (depozite si
bonuri de tezaur, in special).

Riscul de piata — riscul de a inregistra pierderi sau de a nu realiza profitul estimat datorita
fluctuatiilor preturilor, ratei dobanzii si/sau a cursului valutar.

Riscul scaderii pretului actiunilor — riscul ca fluxurile de trezorerie viitoare sa fluctueze
(nefavorabil) din cauza variatiilor negative ale pretului actiunilor din portofoliu. Pentru a diminua
acest risc, se fac analize atente si detaliate asupra bonitatii financiare, perspectivelor de
dezvoltare si a evolutiei la Bursa atat a emitentului cat si a sectorului din care face parte.
Totodata, se au in vedere si perspectivele economiei nationale si regionale. Plasamentele de
acest gen se fac, de-obicei in companii solide, cu cifra de afaceri mare si in sectoare cu o certa
perspectiva de dezvoltare.

Riscul ratei dobanzii — riscul ca fluxurile de trezorerie viitoare sa fluctueze din cauza variatiilor
ratelor de piata ale dobanzii.

Riscul valutar — riscul ca fluxurile de trezorerie viitoare sa fluctueze din cauza variatiilor de curs
valutar.

Principala metoda de evaluare a riscurilor investitionale, ca de-altfel si a celorlalte categorii de riscuri
este metoda cartografierii riscurilor care este o metoda generald de identificare si evaluare a riscurilor,
bazata pe o matrice completata de sefii de departamente/compartimente unde apar si se evidentiaza
riscurile/evenimentele de risc.

Pe viitor se are in vedere introducerea folosirii metodei de diminuare a riscului de credit si/sau
contrapartida VaR (value at risk), a testelor de senzitivitate (stress test) precum si o comparatie de tip
benchmark (din punct de vedere al randamentelor) cu alte fonduri cu profil de risc similar si cu o
structura a activelor investite asemanatoare.
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Managementul riscului operational

Riscul operational consta in inregistrarea de pierderi sau in nerealizarea profitul estimat, care este
generata de factori interni (litigii/dispute comerciale sau/si cu autoritati publice, realizarea inadecvata
a anumitor activitati interne, existenta unui personal sau a unor sisteme informatice inadecvate,
activitati neautorizate pe piata, pierderi de mijloace de exploatare, frauda intern3, etc.) sau de factori
externi (frauda externa ).
Politicile si procedurile de gestionare a riscului operational sunt detaliate in procedurile specifice
intocmite de catre fiecare departament operational si in planul de continuitate al afacerii (planul de
recuperare in urma dezastrelor naturale si a continudrii activitatii companiei).
Monitorizarea riscului operational are loc prin intermediul unor evaluari periodice a sistemelor si
proceselor existente in cadrul companiei. La ora actuala, se considera ca nivelul general al riscului
operational este moderat.

La sfarsitul anului 2012 se trece si la folosirea unui sistem de indicatori de risc operational care, in
scurt timp, isi vor arata eficienta in optimizarea proceselor si activitatilor din cadrul BRD Pensii,
respectiv in diminuarea diferitelor categorii de risc operational.

Riscurile economice, tehnice si de alta natura ale schemei de pensii si modul de derulare pe
parcursul anului.

In cadrul riscurilor economice, se include, in special, riscul economic general care se exprima prin
riscul ce se poate manifesta la nivel sectorial, regional, national sau international si exprima
probabilitatea diminuarii performantei economice ca urmare a unei evolutii adverse a conditiilor de
mediu, care influenteaza calitatea investitiilor, volatilitatea resurselor si potentialul de risc precum si
riscul inflatiei.

Alta categorie importantd de risc este riscul strategic legat de procesul decizional in
conditii/circumstante dificile. Se considera ca, la nivelul companiei, acest risc se manifesta ca
moderat.

Un alt risc important in activitatea administratorului este riscul de imagine (reputational) care
inseamna riscul de a Tnregistra pierderi sau de a nu realiza profitul estimat, ca urmare a publicitatii
negative ce duce la lipsa increderii publicului in integritatea Societatii sau a grupului din care face
parte.

Atat la nivelul Grupului BRD-GSG cat si al companiei, acest risc este atent si permanent monitorizat
de Conducerea Executiva. Desi nu este propriu-zis un risc financiar, acest risc poate influenta mult
nivelul contributiilor brute ale participantilor si valoarea activului net al acestora prin cresterea dar
mai ales descresterea numarului de clienti (participanti). In aceasta categorie (a riscului reputational)
intra si riscul de neconformitate care poate aparea ca urmare a nerespectarii intru totul a legislatiei in
vigoare care reglementeaza activitatea de pensii de catre Societate.

La nivelul companiei, anul 2012 s-a considerat acest risc, ca fiind moderat.

Profilul de risc al companiei
in urma analizei interne a riscurilor efectuatd in cadrul activitati de risk management, pe baza
evaludrilor departamentelor companiei, s-a ajuns la concluzia ¢a profilul de risc al companiei este
moderat.

Riscurile financiare, operationale si de
alta natura ale schemei de pensii si
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in anul 2012, 29.230 de persoane au aderat la BRD Fond de Pensii Administrat Privat, astfel c& numarul
existent de aderenti la sfarsitul anului reprezentau 3.6% din piata.

La sfarsitul anului 2012, numarul de participanti este de 203.453.
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Contributii:

in anul 2012, Fondul a primit contributii in valoare de 74,96 milioane RON, contributia medie lunara
inregistrand o crestere de 34% fata de anul 2011, ajungand la 6.2 milioane lei pe luna. In graficul de mai
jos se poate vedea evolutia lunara a contributiei:

® Luna

in afara de contributile primite de la participanti, productia a fost influentata de cresterea cotei de
contributie de la 3% la 3.5% din venitul brut realizat si de transferurile de la si spre alte fonduri.



Activitate in anul 2012

Portofoliul

La sfarsitul lui 2012, valoarea totala a activului net este de 254,66 milioane RON, cu o cotd de piata de

2,64%.

La 31 decembrie 2012, distribuirea activului net este urmatoarea:

Titluri de stat

B Obligatiuni municipale

B Obligatiuni non-

guvernamentale

B  Obligatiuni corporative

B  Actiuni:
B Depozite si canturi
curente
o B B Ko N R IR o

Putem observa ca portofoliul a fost alocat in rincipal
trezorerie/depozite), conform graficului de mai sus.

Fata de anul anterior, s-au inregistrat cresteri semnificative ale portofoliului de obligatiuni, in procent de

15.97%.

Evolutia VUAN

Evolutia unitgtii de fond in anul 2012 comparativ cu anul 2011 este prezentata in graficul de mai jos:

Evolutie VUAN
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Informatii Financiare

Cheltuielile suportate de Fondul de Pensii Administrat Privat conform legislatiei in vigoare se regasesc
detaliate mai jos:

Cheltuieli suportate de fond

Cheltuieli fond 12/31/2011 12/31/2012
Comision Audit 25,740 24 000
Comisioane administrator 809,134 1,249,482
Ch. diferente curs 1,025,768 1,189,906
Diferente nefavorabile investitii 29,170,719 25,883,837
Total Cheltuieli Fond '31,031,361 28,347,226
o Cheltuieli suportate de administrator pentru fond
Ehe.'m.‘eﬁ_ 12/31/2011 12/31/2012
Comision Depozitar 124,626 188,011
Comision bancar 1,401 1,605
Comsion tranzactionare 40,596 15,933
Total Cheltuieli " 166,623 " 205,549

La data de 31.12.2012, activele fondului de pensii cuprind instrumente financiare in care Fondul
poate investi in conformitate cu Legea, Norma 11/2011, privind investirea si evaluarea activelor
fondurilor de pensii private si organizarea activitati de investire si Prospectul Fondului. Pasivele
Fondului de pensii sunt aferente servicilor de administrare a activelor furnizate de catre
Administrator si serviciilor de audit furnizate de societatea de audit.
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Activitate in anul 2012

Activele si pasivele fondului la 31.12.2012 sunt detaliate in continuare:

Bilantul (*) pentru exercitiul financiar incheiat la 31-dec-12

=— Active 3l-dec-11  31-dee.-12 Pasive 3l-dec-11| | 31-dec.-12
. Capital social 147,558,520 220,460,075
I titii fin. t | 0 191,600,921 : . :
— — ST pa famen 1ng Profit repartizat 14,459,155 19,413,075
Investitil fin. pe termen scurt 167,072,866 63,193,000 Venit net 4,953,920 14,790,873
Alte active 6,067 18,849 Alte passive 107,338 148,747

— Total active - RON 167,078,933 254,812,770 Total passive - RON 167,078,933 254,812,770

Activele:
La 31 Decembrie 2012, activul total al fondului, in suma de 254,812,770 RON, se compune din:

# Investitii financiare pe termen lung:
o Titluri de stat: 191,600,921 RON.

H Investitii financiare pe termen scurt: 63,193,000 LEI, din care:
o Obligatiuni: 21,287,637 RON;
o Depozite: 23,798,137 RON;
o Actiuni: 18,107,226 RON.

H Alte active: 18,849 RON,

Pasivele:
La 31 Decembrie 2012, pasivul total al fondului, in suma de 254,812,770 RON se compune din:

W Capital social: 220,460,075 RON reprezentand totalul contributiilor primite, nete de comisionul
administratorului de 2.5%.

H Rezultatul net: 14,790,873 RON reprezentand profitul net al fondului in 2012.
H Rezultatul cumulat din anii anteriori reprezintd 19,413,075 RON.

H Alte pasive: 148,747 RON,
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SITUATIA VENITURILOR $I CHELTUIELILOR
La data de 31 Decembrie 2012

. INDICATORI e T
I [Venituri din imobilizari financiare 1| 700243 10989276
2 [Venituri din mvestitii financiare pe termen scurt 2 31,433,427 28,630,212
3 | Venituri din creante mobilizate 3
4 |Venituri din mvestitil financiare cedate 4
5 |Venituri dm comisioane specifice fondului de pensii 5 1,680,764
6 |Alte venituri din activitatea curenta 6 2,170,846
7 |Venituri din diferente de curs valutar 7 1,329,737
8 |Venituri din dobanz 8 1,935,468
9 |Alte venitun din activitatea curenta 9
10 |din sconturi obtinute 10
11 |dm alte venituri financiare 11 253,406
12 [VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 la 09) 12 | 35,985.280 43.138.099
13 |Cheltuieli privind mvestitille financiare cedate 13 28,141,961 25473,222
14 [Cheltuseli privind comisioanele, onorariile si cotizatille 14 1,273,482
15 |Cheltueli cu servicii bancare si asimilate 15 2,054,525
16 |Alte cheltuieh cu serviciile executate la terti 16 834,874
17 |Cheltuieli cu ahe mpozte, taxe §1 varsaimmte asimilate 17
18 |Alte cheltuieli din activitatea curentd 18
19 |Cheltweli din diferente de curs valutar 19 1,189,906
20 |Cheltueli privind dobanzile 20
21 |Alte cheltuieli financiare din activitatea curenta (rd. 22 la 23) 21
22 |cheltuieli privind sconturile acordate 22

23 |ale cheltwel fimanciare 23 410.616
24 |CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 1312 21) |24 | 31,031,360 28,347,226
25 [PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA

26 | profit (rd. 12-24) 25 4,953,920 14,790,873
27| pierdere (rd. 24-12) 26

Platile de disponibilitati banesti efectuate din Fondul de pensii administrat privat sunt

urmatoarele:

Plat Transfer Out 156,909
Plati activ pariticipant in caz de mvaliditate decese pensionare 64,548
Plati catre administratorul fondului de pensii 1,206,334
Plati pentru achizitin mtstrumentelor manciare 1.049.982.719

Plat audit 24,000
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In conformitate cu Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicata, cu
modificarile si completérile ulterioare, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele intelesuri:

1

10.

1.

12.

activele Fondului de Pensii Administrat Privat BRD - instrumente financiare, inclusiv instrumente
financiare derivate, precum si numerar, rezultate ca urmare a investirii activelor personale ale
participantilor;

activ personal - suma acumulata in contul unui participant, egald cu numarul de unitati de fond
detinute de acesta, inmultite cu valoarea la zi a unei unitati de fond;

activul net total al Fondului de Pensii Administrat Privat BRD la o anumita data - valoarea care se
obtine prin deducerea valorii obligatiilor fondului din valoarea activelor acestuia la acea data;

act individual de aderare - un inscris prin care o persoana isi manifestd actul de vointa de a fi
parte la contractul de societate civila si la prospectul schemei de pensii private;

administrator - societatea comerciala pe actiuni constituita in conformitate cu dispozitiile legislatiei
in vigoare si cu prevederile prezentei legi, denumita societate de pensii, care are ca obiect
exclusiv de activitate administrarea fondurilor de pensii si, optional, furnizarea de pensii private;
beneficiar - mostenitorul participantului, definit conform prevederilor Codului civil;

beneficii colaterale - orice avantaje, precum facilitdti banesti sau cadouri, altele decét cele care
rezulta din calitatea de participant sau de beneficiar al unei pensii private;

CNPP — Casa Nationala de Pensii Publice;

Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private - autoritatea administrativd autonoma,
de specialitate, independenta, autofinantatd, cu personalitate juridica, a carei autoritate se
exercita pe intreg teritoriul Romaniei si care functioneaza in conformitate cu prevederile
Ordonantei de urgentd nr. 50/2005 privind infiintarea, organizarea si functionarea Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr.
313/2005, cu modificarile si completarile ullerioare;

contributii - sumele platite de participanti si/sau in numele acestora la un fond de pensii
administrat privat;

depozitar - institutia de credit din Romania, autorizatd de Banca Nationalda a Romaniei, in
conformitate cu legislatia bancara, ori sucursala din Romania a unei institutii de credit, autorizata
intr-un stat membru al Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European, avizata de
Comisie pentru activitatea de depozitare, potrivit legii, careia ii sunt incredintate spre pastrare, in
conditii de siguranta, toate activele fiecarui fond de pensii administrat privat;

Fondul de Pensii Administrat Privat BRD reprezintd fondul constituit prin contract de societate
civila, incheiat intre membrii fondatori, in conformitate cu prevederile Codului civil referitoare la
societatea civila particulara si cu dispozitille prezentei legi;


















