MODIFICARI ADUSE LA PROSPECTUL SCHEMEI DE PENSII FACULTATIVE AL FONDULUI DE
PENSII FACULTATIVE BRD MEDIO

In urma modificarilor legislatiei secundare in domeniul pensiilor facultative, respectiv aparitia Normei
Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) nr. 19/2012 pentru modificarea si completarea
Normei nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, avem obligatia de a aduce
modificari la Prospectul schemei de pensii facultative al Fondului de Pensii Facultative BRD Medio, administrat de
BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private SA (BRD Pensii).

In conformitate cu prevederile Normei CSSPP nr. 16/2010, privind prospectul schemei de pensii
facultative, cu modificarile si completarile ulterioare, procedura de modificare a prospectului schemei de pensii
facultative cuprinde doud etape:

— obtinerea avizului prealabil de modificare a prospectului schemei de pensii facultative, emis de catre

CSSPP 1n baza cererii i a documentelor depuse de administratorul care solicitd modificarea;

— obtinerea avizului definitiv de modificare a prospectului schemei de pensii facultative emis de catre CSSPP
in baza cererii §i a documentelor depuse de administratorul care solicitd modificarea.

CSSPP hotaraste cu privire la avizarea definitiva a modificarii prospectului numai dupa ce administratorul
face dovada obtinerii acordului majoritatii participantilor la fondul de pensii facultative al ca@rui prospect se
modifica.

Prin acest document, BRD Pensii aduce la cunostinta participantilor Fondului de Pensii Facultative BRD
MEDIO modificarile propuse, evidentiate comparativ cu prevederile din prospectul 1n vigoare

In termen de 30 de zile calendaristice de la data publicarii a prezentului document, participantii care nu sunt
de acord cu modificarile prospectului trebuie sa notifice, in scris acest fapt administratorului BRD Pensii la adresa
Splaiul Independentei nr. 15, bloc 100, tronson 1, etaj 6, sector 5, Bucuresti, Romania si pot solicita transferul la un
alt fond de pensii facultative, fard penalitati de transfer, toate cheltuielile aferente transferului fiind Tn sarcina BRD
Pensii.

Neexprimarea de obiectii din partea participantului este consideratd acord tacit asupra modificarilor aduse
prospectului.

In cazul 1n care nu se obtine acordul majoritatii participantilor cu privire la modificarile aduse prospectului,
solicitdrile de transfer depuse ca urmare a exprimarii dezacordului cu privire la modificarea prospectului nu produc
efecte, iar modificarea prospectului nu are loc.

Fata de forma prospectului avizata anterior de catre CSSPP va propunem urmatoarele modificari:

1. Modificari ale prospectulului detaliat al schemei de pensii facultative al Fondului de Pensii
Facultative BRD Medio



Textul actual

Modificare propusa

BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii
Private S.A.
FOND DE PENSII FACULTATIVE BRD MEDIO
Gradul de risc al fondului: ECHHLIBRAT
PROSPECT DETALIAT
Data publicarii: 01082012

BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private
S.A.
FOND DE PENSII FACULTATIVE BRD MEDIO
Gradul de risc al fondului: MEDIU
PROSPECT DETALIAT
Data publicdrii:

1.1 INFORMATII DESPRE FONDUL DE PENSII
FACULTATIVE BRD MEDIO

Fondul de Pensii Facultative BRD MEDIO este un fond
de pensii facultative administrat In conformitate cu
Legea 204/2006 privind pensiile facultative cu
modificarile si completarile ulterioare, de catre BRD
SOCIETATE DE ADMINISTRARE A
FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA, societate
de nationalitate roménd, organizatd si functionand in
conformitate cu legile din Roménia, Inregistratd la
Registrul Comertului sub nr. J40/12386/27.06.2007,
avand cod unic de Inregistrare 22001457.

U Numele Fondului de Pensii Facultative: Fond de
Pensii Facultative BRD MEDIO

U Gradul de risc al fondului: Pe baza structurii
standard a portofoliului urmarit si conform
criteriilor de risc prevazute de normele emise de
C.S.S.P.P., gradul de risc asociat cu Fondul de
Pensii este ECHHABRAT.

U Numirul Deciziei de Autorizare a Fondului de
Pensii Facultative BRD MEDIO: nr. 411 din data
19.05.2009
Codul de inscriere in Registrul Comisiei: FP3-
1133
Numirul Deciziei de Autorizare a prospectului:
nr. 149din datal8.02.2009, modificat prin:

- Avizul nr. 78 din data 13.10.2011
- Avizul nr. 14 din data 08.02.2012
- Avizul nr. 52/din data 25.07.2012

1.1 INFORMATII DESPRE FONDUL DE PENSII
FACULTATIVE BRD MEDIO

Fondul de Pensii Facultative BRD MEDIO este un fond de
pensii facultative administrat in conformitate cu Legea
204/2006 privind pensiile facultative cu modificarile si
completarile ulterioare, de citre BRD SOCIETATE DE
ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE SA, societate de nationalitate romana, organizata
si functionind 1n conformitate cu legile din Romania,

inregistrata ~ la  Registrul ~ Comertului  sub  nr.
J40/12386/27.06.2007, avand cod unic de Inregistrare

22001457.

U Numele Fondului de Pensii Facultative: Fond de
Pensii Facultative BRD MEDIO

U Gradul de risc al fondului: Pe baza structurii standard

a portofoliului urmarit si conform criteriilor de risc

prevazute de normele emise de C.S.S.P.P., gradul de risc

asociat cu Fondul de Pensii este MEDIU.

Numirul Deciziei de Autorizare a Fondului de Pensii

Facultative BRD MEDIO: nr. 411 din data 19.05.2009

Codul de inscriere in Registrul Comisiei: FP3-1133

Numirul Deciziei de Autorizare a prospectului: nr.

149din datal8.02.2009, modificat prin:

- Avizul nr. 78 din data 13.10.2011

- Avizul nr. 14 din data 08.02.2012

- Avizul nr. 52din data 25.07.2012

- Avizulnr. ..... din data ..............
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Comitetul de Investitii este format din:
Directorul General al Administratorului
Directorul de Investitii al Administratorului
Directorul de Risc al Administratorului
Managerul Patrimoniu (Asset and Liability
Manager — ALM) al Grupului SOGECAP
Directorul de investitii al Grupului SOGECAP

Comitetul de Investitii este format din:
Directorul General al Administratorului
Directorul de Investitii al Administratorului
Directorul de Risc al Administratorului
Managerul Patrimoniu (Asset and Liability Manager —
ALM) al Grupului SOGECAP
Directorul de investitii al Grupului SOGECAP
Directorul executiv Piete Financiare al BRD Groupe
Societe Generale.
Directorul Piete de Capital (Departament Piete
Financiare) al BRD Groupe Societe Generale

2.3 PROFILUL DE RISC AL FONDULUI DE PENSII

investite 1n
Administrator.

in fond vor fi
selectate de

Contributiile colectate
instrumentele financiare

2.3 PROFILUL DE RISC AL FONDULUI DE PENSII

Contributiile colectate In fond vor fi investite in instrumentele
financiare selectate de Administrator. Instrumentele financiare




Instrumentele financiare selectate pentru investitii vor urma
evolutiile si riscurile de piatd. Pe baza structurii standard a
portofoliului prezentata in Prospect si conform criteriilor de
risc prevazute de normele emise de C.S.S.P.P., gradul de
risc asociat cu Fondul de pensii este ECHHEIBRAT.

selectate pentru investitii vor urma evolutiile si riscurile de piata.
Pe baza structurii standard a portofoliului prezentatd in Prospect
si conform criteriilor de risc prevdzute de normele emise de
C.S.S.PP., gradul de risc asociat cu Fondul de pensii este
MEDIU.

2.7.1 Principii investitionale

Obiectivul Politicii de investitie a Fondului de pensii il
reprezintd investirea resurselor financiare disponibile ale
participantilor 1n sistemul de pensii facultative pe pietele
financiare cu scopul declarat al obtinerii unor venituri
suplimentare la varsta pensionarii.

Politica de investitii adoptatd de Fond consta in investirea
resurselor acestuia preponderent 1n titluri de stat.

Pentru celelalte active financiare avute in vedere in structura
portofoliului se va urmari dispersia riscului pe mai multe
sectoare economice, pe diverse clase de active, pe tipuri de
emitenti, pe diverse piete ale tarilor din Uniunea Europeana
precum si pe piete financiare ale statelor terte.
Administratorul Fondului urmareste zilnic evolutia
structurii Fondului de pensii, plasind resursele acestuia in
acord cu strategia generala stabilitdi de Comitetul de
investitii, actionand prin vanzarea §i cumpararea diverselor
titluri financiare 1n conditiile oferite de evolutia acestora pe
aceste piete. Politica de investitii va avea in vedere
mentinerea nivelului de risc asumat in prezentul Prospect,
respectiv nivelul de risc echilibrat.

2.7.1 Principii investitionale

Obiectivul Politicii de investitie a Fondului de pensii 1l reprezinta
investirea resurselor financiare disponibile ale participantilor in
sistemul de pensii facultative pe pietele financiare cu scopul
declarat al obtinerii unor venituri suplimentare la varsta
pensionarii.

Politica de investitii adoptatd de Fond constd in investirea
resurselor acestuia preponderent 1n titluri de stat.

Pentru celelalte active financiare avute In vedere in structura
portofoliului se va urmari dispersia riscului pe mai multe sectoare
economice, pe diverse clase de active, pe tipuri de emitenti, pe
diverse piete ale tarilor din Uniunea Europeand precum si pe
piete financiare ale statelor terte. Administratorul Fondului
urmareste zilnic evolutia structurii Fondului de pensii, plasand
resursele acestuia in acord cu strategia generald stabilitd de
Comitetul de investitii, actionand prin vanzarea si cumpararea
diverselor titluri financiare 1n conditiile oferite de evolutia
acestora pe aceste piete. Politica de investitii va avea 1n vedere
mentinerea nivelului de risc asumat in prezentul Prospect,
respectiv nivelul de risc mediu.

2.7.2 Informatii din Declaratia privind politica de
investitii

In avantajul participantilor si tinind cont de nivelul de risc
asumat, structura portofoliului va fi concentratd catre
emitenti cu potential de crestere pe termen mediu si lung si
al caror nivel de lichiditate va permite accesul usor in piata,
fara costuri suplimentare. De asemenea, ludnd 1n calcul
orizontul de administrare §i obiectivele de performanta,
Administratorul va diversifica activele, astfel incat se va
evita expunerea excesiva pe un anumit activ.

Performantele Fondului de pensii vor fi influentate pe
termen scurt, mediu si lung de evolutiile pietelor financiare
pe care Fondul va face plasamente. Performantele anterioare
nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.

Instrumentele financiare derivate sunt admise in alcatuirea
structurii fondului de pensii facultative doar in masura in
care contribuie la scaderea riseurilor—investitiei——saun

cacilitengh oot ciont lor.

2.7.2 Informatii din Declaratia privind politica de
investitii

In avantajul participantilor si tinAnd cont de nivelul de risc
asumat, structura portofoliului va fi concentrata cétre emitenti cu
potential de crestere pe termen mediu §i lung si al caror nivel de
lichiditate va permite accesul usor 1n piatd, fard costuri
suplimentare. De asemenea, ludnd in calcul orizontul de
administrare si obiectivele de performantd, Administratorul va
diversifica activele, astfel incat se va evita expunerea excesiva pe
un anumit activ.

Performantele Fondului de pensii vor fi influentate pe termen
scurt, mediu si lung de evolutiile pietelor financiare pe care
Fondul va face plasamente. Performantele anterioare nu
reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.

Instrumentele financiare derivate sunt admise n alcatuirea
structurii fondului de pensii facultative doar In masura in care
contribuie exclusiv la scaderea riscului valutar prin tranzactii
cu_instrumente financiare derivate de tipul contracte futures
Si optiuni realizate numai pe piete in conditiile existentei in
portofoliul fondului a activului suport. In cazul in care
protejarea portofoliului in conditiile mentionate anterior nu
este posibild, datoriti faptului ca piata reglementata
respectiva_nu_este suficient de lichida, pentru a asigura
posibilitatea initierii sau lichidarii la orice moment a unor




astfel de tranzactii, vor putea fi utilizate instrumente
financiare derivate de tipul forward si swap, negociate in
afara pietei reglementate, cu respectarea prevederilor
legislatiei secundare in domeniu.

2.7.3 Instrumente financiare eligibile pentru
investitiile Fondului de pensii

2.7.3 Instrumente financiare eligibile pentru
investitiile Fondului de pensii

Instrumentele financiare Tn care se fac plasamentele sunt
cele stabilite de Norma 11 / 2011 emisd de C.S.S.P.P.
privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii
private cu urmatoarele limite maxime:

Instrumentele financiare in care se fac plasamentele sunt cele
stabilite de Norma nr. 11/2011 emisd de C.S.S.P.P. privind
investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu
modificirile si completirile ulterioare, cu urmatoarele limite

a) 20% din activele fondului de pensii-private pot fi
investite in instrumente ale pietei monetare cu
respectarea urmatoarelor sublimite:

> conturi in lei sau 1in
convertibilda la banci
functioneze pe teritoriul
Romaniei, Uniunii Europene sau al
Spatiului Economic European - 5%;

> depozite In lei sau in valutd liber
convertibila la banci autorizate sa
functioneze pe teritoriul
Romaniei, Uniunii Europene sau al
Spatiului Economic European - 20%;

> certificate de trezorerie tranzactionate pe
o piatd reglementatd sau pe piata
secundard bancard din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene sau din
state apartinand Spatiului Economic
European — 20%;

valutd liber
autorizate sa

b) 70% din activele fondului de pensii-private pot fi
investite in titluri de stat, inclusiv certificatele de
trezorerie mentionate la litera a), din Romaénia,
state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European;

¢) 30% din activele fondului de pensii private pot fi
investite in obligatiuni si alte valori mobiliare
emise de autoritdti ale administratiei publice locale
din Romania, state membre ale Uniunii Europene
sau apartinand Spatiului Economic European,
tranzactionate-pe o piatd reglementatd ori-pe-piata
secundard-bancard-din-Romania, din state membre
ale Uniunii Europene sau din state apartindnd
Spatiului Economic European;

d) 50% din activele fondului de pensii-private pot fi
investite In valori mobiliare tranzactionate pe piete
reglementate din Romania, state membre ale
Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului
Economic European cu respectarea urmatoarelor
sublimite:

maxime:

a) 20% din activele fondului de pensii pot fi investite in
instrumente ale pietei monetare cu respectarea
urmatoarelor sublimite:

L. conturi in lei sau 1n valutd liber convertibila la
banci autorizate sd functioneze pe teritoriul
Romaniei, Uniunii Europene sau al Spatiului
Economic European - 5%;

II.  depozite 1n lei sau 1n valuta liber convertibila la
banci autorizate sd functioneze pe teritoriul
Romaniei, Uniunii Europene sau al Spatiului
Economic European - 20%;

certificate de  trezorerie = admise la

tranzactionare si care se tranzactioneazi pe
o piatd reglementatd sau tranzactionate pe o
piata secundara bancara din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state
apartindnd Spatiului Economic European —
20%;

acorduri reverse repo incheiate cu institutii
bancare - 5%;

b) 70% din activele fondului de pensii pot fi investite in
titluri de stat, inclusiv certificatele de trezorerie
mentionate la litera a) pct. III, din Roménia, state
membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului
Economic European;
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Iv.

¢) 30% din activele fondului de pensii pot fi investite In
obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale
administratiei publice locale din Romania, state membre
ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului
Economic European, admise la tranzactionare si care
se tranzactioneazi pe o piatd reglementatd din
Roménia, din state membre ale Uniunii Europene sau
din state apartinand Spatiului Economic European;

d) 50% din activele fondului de pensii pot fi investite in
valori mobiliare admise la tranzactionare si care se
tranzactioneazi pe o piatd reglementatd din Romania,
state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic  European cu respectarea




e)

g)

)

> actiuni si drepturi tranzactionate pe piete
reglementate din Roménia, din state
membre ale Uniunii Europene sau
apartindnd Spatiului Economic European

—50%;
> obligatiuni corporatiste, cu exceptia
obligatiunilor ~ care  presupun  sau

incorporeaza un instrument derivat — 30
%;

15% din activele fondului de pensii-private pot fi
investite in ebligatiuni-de-stat emise de state terte,
tranzactionate pe o piatd reglementatd sav-pe-piata
secundard-baneard-din Romania, din state membre
ale Uniunii Europene ori din state apartindnd
Spatiului Economic European;

10% din activele fondului de pensii-private pot fi
investite in obligatiuni i alte valori mobiliare
emise de autoritdti ale administratiei publice locale
din state terte, tranzactionate pe o piatd
reglementatd din Romania, din state membre ale
Uniunii Europene sau din state apartindnd
Spatiului Economic European;

5% din activele fondului de pensii—private pot fi
investite in obligatiuni emise de organisme strdine
neguvernamentale, altele decat cele mentionate la
lit. 1), tranzactionate pe o piatd reglementatd saupe
piata—secundard—banecard din Roménia, din state
membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinand Spatiului Economic European;

5% din activele fondului de pensii—private pot fi
investite 1n titluri de participare emise de

. 1 | lectiv1 lori
mebiliare din Romania, state membre ale Uniunii
Europene sav—apartindnd —Spatitlti—Economie

European—si—din—state—terte —eu—respectarea
< ] blimite:

S el .. . .
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—5%:;

15% din activele fondului de pensii-private pot fi
investite In obligatiuni emise de Banca Mondiala,
Banca Europeand pentru Reconstructie si
Dezvoltare, Banca FEuropeand de Investitii,
tranzactionate pe o piatd reglementatd sau-pe-piata
seeundard-baneard-din Romania, din state membre
ale Uniunii Europene ori din state apartindnd
Spatiului Economic European

e)

g

h)

)

urmatoarelor sublimite:

I.  actiuni §i  drepturi admise la
tranzactionare si care se
tranzactioneazi pe o piatd reglementata
din Romania, din state membre ale Uniunii

Europene sau apartindnd  Spatiului
Economic European — 50%;
II.  obligatiuni corporatiste, cu exceptia

obligatiunilor ~ care  presupun  sau
incorporeaza un instrument derivat — 30 %;

15% din activele fondului de pensii pot fi investite in
titluri emise de state terte, admise la tranzactionare si
care se tranzactioneazi pe o piatd reglementatd din
Romaénia, din state membre ale Uniunii Europene ori din
state apartinand Spatiului Economic European;

10% din activele fondului de pensii pot fi investite in
obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale
administratiei publice locale din state terte, admise la
tranzactionare si care se tranzactioneazi pe o piatd
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene sau din state apartindnd Spatiului Economic
European;

5% din activele fondului de pensii pot fi investite 1n
obligatiuni emise de organisme strdine
neguvernamentale, altele decit cele mentionate la lit. 1),
admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza
pe o piatd reglementatd din Romania, din state membre
ale Uniunii Europene ori din state apartinand Spatiului
Economic European;

5% din activele fondului de pensii pot fi investite 1n
titluri de participare emise de QPCVM, inclusiv ETF,
din Rominia sau din state membre ale Uniunii
Europene;

15% din activele fondului de pensii pot fi investite in
obligatiuni emise de Banca Mondiala, Banca Europeana
pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de
Investitii, admise la tranzactionare si care se
tranzactioneazi pe o piatd reglementata din Romania,
din state membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinand Spatiului Economic European

3% din activele fondului de pensii pot fi investite in
ETC si titluri de participare emise de AQOPC




k)

infiintate ca fonduri de investitii inchise, admise la
tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementati din Rominia, din state membre ale
Uniunii __Europene sau __apartinind __ Spatiului
Economic European.

10 % din_activele fondului de pensii pot fi_alocate
investitiilor private de capital — private equity, cu
urmatoarele sublimite:

L. actiuni la companii din Roménia,
din state membre ale Uniunii
Europene sau apartinind Spatiului
Economic European — 5%;

Il.  fonduri de investitii private de
capital din Roménia, din state
membre ale Uniunii Europene sau
din state apartinind Spatiului
Economic European — 10 %.

2.7.4 Interdictii referitoare la investitiile Fondului
de pensii. Active neeligibile si tranzactii
interzise

Activele Fondului de pensii nu pot fi investite in :

Active care nu pot fi instrainate prin lege;

Active a caror evaluare este incertd, precum §i 1n
antichitati, lucrari de artd, autovehicule si altele
asemenea;

Bunuri imobiliare;

Actiuni, obligatiuni si alte valori mobiliare emise
de Administrator;

Orice alte active stabilite de Comisie.

2.7.4 Interdictii referitoare la investitiile Fondului de
pensii. Active neeligibile si tranzactii interzise

Activele Fondului de pensii nu pot fi investite in :

active care nu pot fi instrainate prin lege;

active a caror evaluare este incertd, precum si in
antichitati, lucrari de artd, autovehicule si altele
asemenea;

bunuri imobiliare;

actiuni, obligatiuni i alte valori mobiliare emise de
Administrator;

instrumente financiare pentru care societatea-mamai
a administratorului, grupul din care administratorul
face parte sau orice alta persoani afiliata sau aflata
in_mod direct sau indirect in _pozitie de control fati
de administrator se afli in oricare din urmitoarele
situatii:

a) entititile mentionate au  emis

instrumentul financiar respectiv;

b) entititile mentionate administreazi sau

controleazi in mod direct sau indirect

emitentul instrumentului financiar

respectiv;
¢) entititile mentionate sunt contrapartea

tranzactiei respective.

instrumente financiare pentru care depozitarul,

societatea-mama a depozitarului, grupul din care

depozitarul face parte sau orice alta persoana afiliata

sau aflati in mod direct sau indirect in pozitie de

control fata de depozitar este contrapartea




tranzactiei respective, cu exceptia:

a) cazurilor in care acest lucru nu este

cunoscut la momentul incheierii

b) schimburilor valutare si a depozitelor la

banci autorizate sa functioneze pe teritoriul

Roméniei, Uniunii  Europene sau al

Spatiului Economic European.

societiti care desfasoara cu preponderenti,
respectiv_peste 50% din_cifra de afaceri,
activititi _ in _domeniul producerii __si/sau

comercializirii de produse din tutun si alcool;

societiti care desfisoard, in orice procent,

activititi in domeniul jocurilor de noroc,

producerii si/sau comercializarii de armament.

valori mobiliare emise de societiati care

desfasoara activitati de dezvoltare si promovare

imobiliari, cumpararea si vanzarea de bunuri

imobiliare proprii, inchirierea si subinchirierea

bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate,

agentii imobiliare, administrarea imobilelor pe

bazia de tarife ori contract sau orice alta

activitate asimilati in mod direct sau indirect

sectorului imobiliar.

instrumente financiare securitizate emise in baza
31/2006
creantelor, publicati in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 225 din 13 martie 2006,

sau in baza legislatiei echivalente din state terte.
orice alte active stabilite de Comisie.

Legii  nr. privind  securitizarea

2.7.5 Pietele
Administratorul

financiare pe care investeste

Activele Fondului de Pensii facultative vor fi investite pe
piete financiare din :

e Romadnia;

e  State Membre ale Uniunii Europene sau apartinand

Spatiului Economic European
e  State terte.
. . A iata primars—eatgi
et ] I] ’.I]I. I., S]Iw

baneard:

2.7.5 Pietele financiare pe care investeste Administratorul

Activele Fondului de Pensii facultative vor fi investite pe piete

financiare din :
e Roméinia;
e State Membre ale Uniunii Europene sau
Spatiului Economic European
e  State terte.

Administratorul investeste activele fondului de

apartinand

pensii _in

instrumente tranzactionate pe piata primarai,

pe piata

reglementati si pe piata secundara bancara.

2.7.6 Structura portofoliului de investitii ale

2.7.6 Structura portofoliului de investitii ale




Administratorului

e Structura portofoliului de investitii dupa
instrumentele financiare eligibile

In functie de natura instrumentelor financiare in care
Administratorul poate investi, procentele minime §i maxime

admise sunt:

Administratorului

2.7.6.1 Structura portofoliului de investitii
dupa instrumentele financiare eligibile
In functie de natura instrumentelor financiare in care

Administratorul poate investi, procentele minime $i maxime
admise sunt:

Tip de instrument Mm“{l MaXl.m Tip de instrument Mm“{l Ma)fm,\l
financiar admis in Aadmls financiar admis in | admis in
fond in fond fond fond
Instrumente ale pietei 0% 20 % a) Instrumente ale pietei 0% 20 %
monetare, cu  respectarea monetare, cu respectarea
urmatoarelor sublimite: urmatoarelor sublimite:
> Conturi In lei sau 0% > %
c\:/(e)lﬁlvt:rtibile la blgfl: L. Conturi in lei sau valute 0% > %
. - liber convertibile la banci
autorizate sa autorizate sd functioneze pe
fuqcpgneze . pe teritoriul Romaénieli,
teritoriul Romaéniei, ..
Uniunii ~ Europene Umupn . Europene sau
sau Spatiului Spatiului Economic
Economic European; European; 0% 20 %
N . 0 % 20 % II. Depozite in lei sau ? v
> IV);E (t)ézne mn lelhfeli valutd liber convertibila la
convertibila la banci I;anm. autorizate ~ sa
. - unctioneze pe teritoriul
suionza’ sa Romniei, Uniunii
tsgf(;r(i)l?f Zei{omémis f Europeng sau  Spatiului
Uniunii  Buropene Economic European;
sau Spatiului
Economic European;
> g:?;f;?ée de 0% 20 % 1. CerFiﬁcate Fle 0 % 20 %
. peo trezorenez admlse. la
piati reélemen tati tranzactgonareVSI care se
sau,pe piata tl.'arizactloneaza peo
secundara bancara din P }apa reglemen}ata sau pe o
Romania. din state plapaAse.cunc.lara bancara din
membre e’lle Uniunii Romma’ .(.hn state membre
Europene sau din al.e Uniunii Eu.roApene sau
state apartinand din State ap ar;maqd
Spatiului Economic Spatiului Economic
European ; European ;
Titluri de stat, inclusiv b) Titluri de stat, inclusi.v
certificate de trezorerie, din cemﬁ.catele de . trezorerie 40 % 70 %
Romania, state membre ale mentlo.nate Ia P t.' a) pet.
oo 40 % 70 % III, din Roméinia, state
Uniunii Europene sau .
apartinand Spatiului Economic membre ale Ul.miml
European Eurqpeng sau apaﬂ,maqd
’ Spatiului Economic
European




Obligatiuni §i  alte valori
mobiliare emise de
autoritatile administratiei
publice locale din Romania
sau statele membre ale
Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului
Economic European
tranzactionate pe o piatd
reglementatd eri—pe—piata
secundard—baneard din
Romania, din state membre
ale Uniunii Europene sau din
state  apartindnd  Spatiului
Economic European;

0 %

30 %

Valori mobiliare
tranzactionate = pe  piete
reglementate  din  statele
membre ale Uniunii
Europene, inchasiv—Romania
sag—apartinand ~ Spatiului
Economic  European, cu
respectarea urmatoarelor
sublimite:

0 %

35%

©) Obligatiuni si alte valori
mobiliare emise de
autoritatile administratiei
publice locale din
Roméania  sau  statele
membre  ale  Uniunii
Europene sau apartinand
Spatiului Economic
European  admise la
tranzactionare si care se
tranzactioneazi pe o
piatd reglementatd din
Romania, din state
membre  ale  Uniunii
Europene sau din state
apartinand Spatiului
Economic European;

0 %

30 %

d) Valori mobiliare
admise la tranzactionare
si care se
tranzactioneazd pe o
piatd reglementatd din
Romainia, din state
membre  ale  Uniunii
Europene ori din state
apartinand Spatiului
Economic European, cu
respectarea  urmatoarelor
sublimite:

0 %

35

%

> Actiuni i drepturi
tranzactionate pe
piete  reglementate
din Roménia; din
state membre ale
Uniunii ~ Europene
sau apartinand
Spatiului Economic
European

0 %

35%

> Obligatiuni
corporatiste, cu
exceptia
obligatiunilor ~ care
presupun sau
incorporeaza un
instrument derivat

0 %

30 %

L  Actiuni si drepturi
admise la tranzactionare
si care se tranzactioneazi
pe o piata reglementata din
Romania, din state membre
ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului
Economic European

0 %

35

%

Obligatiuni—de stat emise de
state terte, tranzactionate pe o
piatd reglementatd sau—pe-piata
secundard—baneard din
Romania, din state membre ale

0 %

15 %

II. Obligatiuni corporatiste,
cu exceptia obligatiunilor
care presupun sau
incorporeazd un instrument
derivat

0 %

30 %

e) Titluri de stat emise de
state terte, admise la
tranzactionare si _care se
tranzactioneazi pe o piata
reglementatad din Romania,

0 %

15 %




Uniunii Europene ori din state
apartinand Spatiului Economic
European;

din state membre ale
Uniunii Europene ori din
state apartinand Spatiului
Economic European;

Obligatiuni i alte valori
mobiliare emise de autoritdti
ale  administratiei  publice
locale  din  state terte,
tranzactionate pe o piatd
reglementatd din Romania, din
state membre ale Uniunii
Europene sau din  state
apartinand Spatiului Economic
European;

0 %

10 %

f) Obligatiuni si alte valori
mobiliare emise de
autoritati ale administratiei
publice locale din state
terte, admise la
tranzactionare si care se
tranzactioneazi pe o piata
reglementatd din Romaénia,
din state membre ale
Uniunii Europene sau din
state apartinand Spatiului
Economic European;

0 %

10 %

Obligatiuni emise de
organisme strdine
neguvernamentale, daca

aceste  instrumente  sunt
tranzactionate  pe  piete
reglementate sat—pe—piata
secundard—baneard din
Romania, din state membre
ale Uniunii Europene ori din
state  apartindnd  Spatiului
Economic European;

0 %

5%

g) Obligatiuni emise de
organisme straine
neguvernamentale, altele
decit cele mentionate la
litt h), admise la
tranzactionare si care se
tranzactioneazi pe o
piatd reglementatd din
Romania, din state
membre  ale  Uniunii
Europene ori din state
apartinand Spatiului
Economic European;

0 %

5%

Obligatiuni emise de catre
Banca  Mondiald, Banca
Europeana pentru
Reconstructie si Dezvoltare,
Banca Europeana de
Investitii, tranzactionate pe o
piatd reglementatd saw—pe
piata—secundardbaneard din

Romania, din state membre
ale Uniunii Europene ori din
state  apartindnd  Spatiului
Economic European;

0 %

15 %

h) Obligatiuni emise de
catre Banca Mondiala,
Banca Europeand pentru
Reconstructie si
Dezvoltare, Banca
Europeana de Investitii,
admise la tranzactionare
si care se
tranzactioneazi pe o
piatd reglementatd din
Romaénia, din state
membre  ale  Uniunii
Europene ori din state
apartinand Spatiului
Economic European;

0 %

15 %

Titluri de participare emise de
organisme de  plasament
colectiv in valori mobiliare
din Romania state membre
ale Uniunii Europene—sau

tind i
EI e E pa 5

state-terte:

H

0 %

5%

1) Titluri de participare
emise de organisme de
plasament  colectiv in
valori mobiliare, exclusiv
ETF din Roménia sau
state membre ale Uniunii
Europene

0 %

5%




Administratorul fondului de pensii facultative are obligatia
sd corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la
gradul de risc declarat Tn prospectul schemei de pensii 1n
maximum 60 de de la data
depdsirii/scaderii pasive peste/sublimitele aferente gradului

zile calendaristice
de risc declarat.

In cazul in care in procesul de investire sunt depasite in mod
pasiv limitele prevazute in tabelul de mai sus, in maximum
30 de zile calendaristice de la data depdsirii limitei,
administratorul fondului de pensii facultative are obligatia
sd corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la
limitele investitionale prevazute de legislatia in vigoare si In
prospectul schemei de pensii facultative

Administratorul fondului de pensii facultative are obligatia sa
corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la gradul de
risc declarat in prospectul schemei de pensii In maximum 60 de
de data  depasirii/scaderii
peste/sublimitele aferente gradului de risc declarat.

zile calendaristice la pasive
In cazul in care in procesul de investire sunt depasite in mod
pasiv limitele prevdzute in tabelul de mai sus si cele de la
punctul 2.7.6.2, in maximum 30 de zile calendaristice de la data
depasirii limitei, administratorul fondului de pensii facultative are
obligatia sa corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la
limitele investitionale prevazute de legislatia in vigoare si 1n

prospectul schemei de pensii facultative, cu exceptia limitelor

prevazute la punctul 2.7.6.2. b) ultimul punct pentru care

termenul este de 360 zile calendaristice.

Structura portofoliului de investitii dupa natura
emitentului de instrumente financiare
In functie de natura emitentului de instrumente in care
Administratorul poate investi, procentele maxime admise
sunt:
® 5% din activele Fondului de pensii pot fi investite
intr-un singur emitent sau—in-fiecare-categorie-de
active-ale-acestuia;
® 10% din activele Fondului de pensii in activele
unui grup de emitenti si persoanele afiliate lor.

2.7.6.2 Structura portofoliului de investitii dupa
natura emitentului de instrumente
financiare
a)in functie de natura emitentului de instrumente in care
Administratorul poate investi, procentele maxime admise sunt:
® 5% din activele Fondului de pensii pot fi investite intr-
un singur emitent;
e 10% din activele Fondului de pensii in activele unui
grup de emitenti si persoanele afiliate lor.

b)Fondul de pensii nu poate detine mai mult de:

e 10% din numarul total de actiuni emise de un
emitent, urméind ca in calculul acestui procent
s intre atit actiunile ordinare, cit si actiunile
preferentiale;
10 % din actiunile preferentiale ale unui emitent;
25 % din titlurile de participare emise de organisme
de plasament colectiv in valori mobiliare

¢ 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia
titlurilor de stat.

2.7.9 Persoanele responsabile de luarea deciziilor
si realizarea investitiilor

Pentru realizarea obiectivelor fondului prin stabilirea si
indeplinirea politicii de investitii a Fondului de pensii,
Directorul de investitii, Comitetul de investitii §i Consiliul
de Administratie al Administratorului au urmatoarele

2.7.9Persoanele responsabile de luarea deciziilor si
realizarea investitiilor

Pentru realizarea obiectivelor fondului prin stabilirea si
indeplinirea politicii de investitii a Fondului de pensii, Directorul
de investitii, Comitetul de investitii si Consiliul de Administratie

al Administratorului au urmatoarele responsabilitati:




responsabilitati:

a) Directorul de investitii:

organizeaza activitatea directiei de
investitii;

asigurd investirea activelor Fondului cu
respectarea  limitelor

legislatia Tn vigoare si a celor stabilite

prevazute de

prin prospectul schemei de pensii
facultative;
asigura diversificarea  portofoliului

Fondului 1n vederea dispersiei

riscului §i a mentinerii unui grad adecvat
de lichiditate;

efectueaza analize prealabile investirii
asupra riscului de investitie si a costurilor
implicate;

asigurd dezvoltarea de politici i
proceduri adecvate privind analiza
oportunitatilor

investitionale §i a plasarii activelor
Fondului;

asigurd  respectarea  reglementarilor
prudentiale;

asigurd  informarea  consiliului  de
administratie asupra problemelor si

evolutiilor semnificative care ar putea
influenta profilul de risc al Fondului;

a) Directorul de investitii:

e organizeazd activitatea directiei de investitii;

e asigurd investirea activelor Fondului cu
respectarea limitelor prevazute de legislatia in
vigoare si a celor stabilite prin prospectul
schemei de pensii facultative;

e asigurd diversificarea portofoliului Fondului in
vederea dispersiei
riscului i a mentinerii unui grad adecvat de
lichiditate;

e efectueaza analize prealabile investirii asupra
riscului de investitie, lichidititii fiecarui
instrument financiar in cauzi si a costurilor
implicate;

e asigurd dezvoltarea de politici §i proceduri
adecvate privind analiza oportunitatilor
investitionale si a plasarii activelor Fondului;

e  asigurd respectarea reglementdrilor prudentiale;

e asigurd informarea consiliului de administratie
asupra problemelor si evolutiilor semnificative
care ar putea influenta profilul de risc al
Fondului;

2.15.7Taxa de audit a Fondului de pensii

Cheltuielile cu taxele de auditare ale Fondului de pensii sunt
estimate lunar, Inregistrate zilnic i regularizate la data platii
acestora conform documentelor justificative.

Taxa de audit suportatd de catre fond este de:

12 000 lei anual (inclusiv TVA)

Taxa de audit se va calcula Incepand cu anul 2012.

Eventualele majorari—ale—taxer-de—auditin—eursulunvi—an

ealendaristie-vor fi suportate de catre administrator.

2.15.7Taxa de audit a Fondului de pensii

Cheltuielile cu taxele de auditare ale Fondului de pensii sunt
estimate lunar, inregistrate zilnic §i regularizate la data platii
acestora conform documentelor justificative.

Taxa de audit suportatd de catre fond este de:

e 12000 lei anual (inclusiv TVA)

Taxa de audit se va calcula Incepand cu anul 2012.
Eventualele cheltuieli suplimentare cu auditul vor fi suportate
de catre administrator.

2.174 Decesul participantului

2.17.5 Decesul participantului

Prescriptia dreptului de a cere plata contravalorii activului
personal net al participantului decedat incepe si curgi de la
data decesului sau de la data raménerii definitive a hotararii




de declarare a decesului.

2. Se modifica Prospectul simplificat al schemei de pensii facultative al Fondului de Pensii Facultative BRD Medio in
concordanta cu modificarile mai sus mentionate ale Prospectului detaliat.



