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Catre Actionari,
BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S A,

RAPORTUL AUDITORULLH INDEPENDENT
Rapori asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situafiile financiare anexate ale Societdti FONDUL DE PENSIH FACULTATIVE BRD
MEDIO {*Fondul”), administrat de BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private
S.A. {,Societatea”), care cuprind bilanful la data de 31 decembrie 2013, contul de profit si
pierders, situafia modificlnior capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul
financiar incheiat la data de 31 decembrie 2013 si un sumar al politicifor contabile semnificative
si alte note explicative. Situatjile financiare mentionate se refera la:

. Activ net / Tolal capitalurni: 36.189.480 RON
. Rezultatul net al exerciivlui financiar, 3.061.046 RON, profit

Responsabilifatea conducerii pentru situafiite financiare

2 Conducerea este responsabild de inlocmirea si prezentarea fideld a acestlor situatji financiare in
conformitate cu Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (,CSSPP"} nr.
14/2007 cu modificrie si completdrle ulteroare {Norma CSSPP nr. 14/2007"), Noma nr.
11/2011 a CESPP privind ,Calculul valorll activului net st al valorii unitafii de fond pentru fondurile
de pensii facultative cu modificanle si completérile ulterioare” {Norma CS8S8PP nr. 11/20117),
Norma 3/2011 a CS8PP pentru ,intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale
pentru  entitdfiie autorizate, reglementate si supravegheate de CSSPP cu modificarile si
cormpietdrile ulterioare” (,Norma CSEPP nr. 3/201 17} si cu potiticile contabile descrise in notele la
situatiite financiare, si pentru acei control intemn pe care conducerea 1l considerd necesar pentru
a permite intocmirea de situatil financiare care sunt lipsite de denaturan semnificative, cauzate
fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilifatea auditorufui

3 Responsabilitatea noastrd este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit adoptate de
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca nol sa respectam cerintele
etice, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtineri unel asigurdn rezonabile ca
situatiie financiare nu cuprind denaturdn semnificative.
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Deloitte.

Un audit consta in efectuarea de procedun pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatile prezentale in situatile financiare. Proceduriie selectate depind de
rationamentul  profesional  al  auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiifor financiare, datorate fraudei sau erorii. in evaluarea acestor siscun,
auditorut ia in considerare controiul intern relevant pentru intocmirea st prezentarea fidela a
siwatillor financiare ale Societatl pentru a stabili procedurile de audit relevante in circumstanteie
date, dar nu si in scopul exprimarni unei opinii asupra eficientel controluiui intern af Societati. Un
audit inciude, de asemenea, evaiuarea gradului de adecvare a politicifor contabile folosite si
rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducere, precum si evaluarea
prezentarii situatilor financiare luate in ansambiui lor.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente ¢i adecvale pentru a
constitui haza opiniei noastre de audit.

Opinia

&

in opinia noastrs, situatile financiare prezinta cu fidefitate sub toate aspectele semnificative,
pozitia financiard a Fondului de Pengil facultative BRD MEDIO ia data de 31 decembrie 2013,
precum sl performanta sa financiar, fluxunle de trezorerie pentry anui incheiat la aceastd data,
in conformitate cu Norma CSSPP nr. 14/2007, Norma CSSPP nr. 3/2011 ¢i cu politicile contabile
descrise In notele la situatiile financiare.

Rapaori asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiare
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in concordanta cu Nomma Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 8/2006
privind fondurile de pensii facultative cu modificdrile si completarile ullerioare, articolul 13,
afineatul 1, paragrafui g}, noi am citit Raportul Administratorifor atasat situatiiior financiare.
Haportul administratorilor nu face parne din situatiiie financiare. in raportul administratorilor, noi
nu am identificat informaftii financiare care sa fie in mod semnificativ neconcordante cu
informatiite prezentate in situatiile financiare aiturate la 31 Decembrie 2013.

Raport asupra altor aspecte legate de regiementare
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In concordanta cu Norma Comisiel de Supraveghere a Sistemuiui de Pensii Private nr.8/2006
{,Norma 8/2006"), articolul 13, alineatul 1, paragrafele a) h) si ), cu moditicarite si completarile
ultericare, raportam asupra cerintelor specifice legate de aceste reglementari mai jos.

Conducerea Societdtii este responsabila pentru intoemirea si transmiterea tuturor raportarilor
financiare si tehnice in conformitate cu cerinfele nomnelor si reglementarilor legale in vigoare
apiicabile si la termenele prevdzule de acesta. Conducerea Societdtl esle de asemenea
responsabila pentru prolectarea, implementarea si menfinerea sistemuiui de control intern si
funciiei de audit intern.

Responsabilitatea noastrd este c¢a, in concordania ¢u Norma nr. 8/2006 privind auditorut
financiar pentru fondusrile de pensii facultative si adminisiratorii acestora cu modificanie si
completdnle uitericare, in baza procedunlor efectuate pentru obtinerea probelor de audit cu
privire ia sumele si informaliile prezentate in situatile financiare, sa raportam asupra
ugndtoarelor aspecie:

a) In legatura cu articolut 13.1 {a), in opinia noastrd, valoarea activului net al Fondului
prezentata in situalile modificanlor capitalului propriu precum si valoarea unitétii de fond a
Fondului, prezentata in nota 5 la situatiile financiare ale Fondului, au fost calculate in toate
aspecteie semnificative in conformitate cu Norma Comisiel de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private Nr. 11/2011 cu madificanie si completériie ulterioare privind calculul activuiui net
si at valorii unitdtii de fond pentru fondurile de pensii facultative cu modificérile si completénle
uiterioare si cu precizérile aferente ale Comisiei de Supraveghere a Sistemuiui de Pensii
Frivate;
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b} In legatura cu adicolul 13.1 (h), conform articoiuiui 2 din Norma 10/2007 privind cateuiul
actuarial al provizionului tehnic pentru schemele de pensii care prevad masun de protectie
impotriva riscurilor hiometrice prin garantarea unui beneficiu si/ sau garantarea unui nivel minim
stabilit ai beneticiudui si/ sau garantii cu privire la performantele investitiilor, administratorul este
obiigat sa constituie provizion tehnic corespunzator angajamentelor financiare asumate prin
schema de pensii administrata. Pentru aspectele legate de respectarea prevederiior legaie
privind metodologia de calcul si evidenta provizioanelor tehnice precum si a categoriilor de
active care acopera aceste provizioane tehnice, a se vedea raportui de audit asupra situatilor
financiare ale Societatii la 31 decembrie 2013 emis de calre auditorul financiar.

c) in legaiura cu articolul 13.1 (3}, pe parcursul audiului situatiilor financiare ale Fondului, am
uat in considerare controalele interne din cadrul Societatii, numai in masura si pentru scopui
deseris fa punctul 4 al sectiunii Raport asupra situatiilor financiare de mai sus. Prin urmare, nu
am identificat deficiente semnificative in proiectarea si implementarea sistermuiui de controf
intern al Societdtil care ar putea duce la denaturédn semnificative ale situatiilor financiare.

Alte aspecte

9 Acest raport este adresat exclusiv aclionariior Societdtii in ansambiu. Auditul nostru a fost
efectuat peniru a putea raporta aclionariior Societdlii acele aspecte pe care trebuie sa le
raporiam intr-Un raport de audit finangiar, si nu in alte scopun. In mésura permisa de lege, nu
acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decét fata de Societate si de actionarii acesteia, in
ansamblu, pentru auditul nostru, peniru acest raport sau pentru opinia formata.

10 Situatiile financiare anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiara, rezultatul operatiunilor
si un set complet de note la sifualiie financiare in conformitate cu reglementar si principit
contabile acceptate in tari si jurisdicti aliele decat Roménia. De aceea, situatile financiare
anexate nu sunt intocmite pentru uzu! persoanelor care nu cunesc reglementdrile contabile si
legale din Romania, st anume Norma CSSPP nr. 14/2007, Norma CSSPP nr. 32011 cu
modificarile ultericare.

Petr Pruner, Partener de Audi

T

inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Homania
cu certificatul nr. 4147/11.01.2012

in nhumele:
DELOHTE AUDIT SRL

fnregistrata la Camera Auditoritor Financiari din Romania
cu certificatul nr. 25/25.06.2001

Bucuresti, Romania
26 martie 2014
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. Raportul administratorilor/Administrators’ report

{cu privire la activitatea Fondului de Pensii Facultative BRUD Medio pentru exercifiud financiar 01.04.2013-31.12.2003)
foonteciring the aetiviey of Fondel de Pensit Fagaltorive BRE Moedio for the finaneiad vecar Q0 00 13- 37723003

Situatiile financiare anuale

Situapile  flnanciare  ale Fondulwi  de  Pensi
Facultative BRI Medio (denumit In continuare
~ondui™y cu privire la inchiderea exercitiulu
financiar la data de 31 decembric 2013 au fost
intocmile In conformitate cu Norma 14/2007/ privind
reglementdrile contabile conforme cu Directiva a V-
a2 a Comumtdtii Economice Furopene aplicabile
entititiior autorizate, reglementate §i supravegheate
de Comisia de Supraveghere a Sisternulul de PensH
Private (in prezent donumith  Autoritatea  de
Supraveghere Financiard} aprobat prin Hot#rirea
Comisiel de Supraveghere a Sistemulul de Pensii
Private {Autoritatea de Supraveghere Financiard)
nr. 3772007, cu modificrile si completdrile ulterioare
st Legea contabilitifii ar.82/1991 republicatd, cu
modificdrile §i completiriic ulterioare §i cu Norma
372011,

Fondul de Pensti Facultative BRI Medio, avénd
sumdral de faregistrare la CSSPP: SAP-RO-
220613894 din data de 18 februarie 2009, este un
fond de pensii facultative administrat In conformitate
cu Legea 204/2006 privind pensiile facultative, de
catre BRD SOCIETATE DE ADMINISTRARE A
FONDURILOR DE PENSH PRIVATE SA.
{, Societatea”), socictale de nationalitale roméng,
organizatd §i functiondnd in conformitate cu legile
din Roménia, inregistraty la Registrul Comertului
sub nr, J40/12386/27 iunie 2007, avind cod unic de
inregistrare 22001457,

Conducerea

Consiliul de Administrajie:

Paseal Bied-Charreton, pregedinte
Rozaura Stanescy, membyy

Yann Louarn, membra

(Gheorghe Marinel, membru

loan Constantin fosif Nicuiescu, membru

EEEXE

Annual financial statements

The financial stalements of Fond de Pensii
Facultative BRD Medio (hereinafier called Lthe
Fund”) regarding the financial year closing as of 6th
of December 2012 were prepared in accordance with
Norm 14/2007/Norm 3 with respect to  the
accounting reguiations compliant with the fourth
Directive of the Huropean Feonomic Community
applicable to the entitics authorized, regulated and
supervised by the Comisia de Supraveghere a
Sisternuiui de Pensii Private (curreatly named The
Financial Supervisory Authority), approved by
decision no. 3720047 of the Commission of
Supervision of the Private Pension System (Financial
Supervisory Authority), as subsequently amended
and completed and with the Accounting Law no.
B2/1991, republished, as further amended and with
Norm 3/2011,

Fondui de Pensii Facultative Medio, with CSSPP
registration number SAP-RO-22013894 from 18" of
Febyuary 2009, s a voluntary peasion fund
administered {n accordance with Law 204/2006, by
BRD SOCIETATE DE  ADMINISTRARE A
FONDURILCOR DE PENSH PRIVATE S A, ( the
Company™), a Romanian company, legally organized
and managed under the Romanian law, registered in
trade yegistry under number J40/12386/27 June
2007, with unigue registration code of 22001457,

Management

Board of direciors:

Pascal Bied-Charreton, president
Royaura Stanescu, member

Yann Louarn, member

Gheorghe Marinct, momnber

foan Constantin losif Niculescu, member

& X XET
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Director General:

W Rozaura Stinescu

Informatii despre depnzitar

Denumire: Banca Comercial Romind 8.A.

Sediul social: Bucuresti, B-dul Regina Elisabeta nr.
5 Romdénia.

Nr. de inregistrare in
J40/90/23.01.199]

Cod unic de Inregistrare: R361757

Registrul banear nr. RB-PIR-40-008-/1999

Nr.  inregistrare  In Registnid Comisiel  de
Supraveghere a Sistemulud de Pensii Private: DEP-
RO-374136/12.06.2007,

Registrul  Comerinlui:

Informatii despre Auditor

Denumire: Deloitte Audit SR.L.

Sediul Social: B-dul Nicolse Titulescu, nrd-8,
Bucuresti, Roménia

Cod unic de Inregistrare: 7756924

Numidrul i data avizuhd Comisiel: Nr. 49 din
01.08.2007

Codul de inscriere ¥n Registrul Comisiel: AUD-RO-
TI69271

Oroeanizare si functionare;

BRDY Socictate de Administrare a Fondurilor de
Pensii Private S.A. este 0 societate pe acfium si
fynctioneazd in conformitate cu legislatis privind
societifile comerciale, cu legislaa  specificd
pensiilor private §1 reglementirile Comisiel de
Supravegherc a Sisternului de Pensii Private (in
prezent denumitd Auatoritatatea de Supraveghere
Finaneiara}.

BRIy Soceietate de Administrare a3 Fondurilor de
Pensti Private 8.A. poatc desfisura activititile
prevazuse in Actul sdu Constitutiv,

Creneral Manager:

W Rozaura Stinescn

Infarmation about depositary

Name: Banca Comerciala Romana §.A.

Location: Bucurestl, B-dul Regina Bligabeta nr, §
Romasia,

Trade registry number: J46/90/23.61.199]
ID:R361757

Bank repistration no. RB-PIR-40-008-/1999

Registration number from Private Pension Fund

Supervisory Commission DEP-RO-
374136/12.06.2007,

Infarmations abnut Auditors

Name: Deloitte Andit SR.L.

Location: Romania, Bucharest, B-duf  Nicolac
Tiglesey, nb.4-8

ID: 7756024

Number and date of approval: Nb.49/3]1.08.2007
Supervisory  Commission DEP-RO:; AUD-RO-
769271,

Organization and Functioning:

BRD Socictate de Administrare a Fondwilor de
Pensii Private $. A, is a limited lability company and
operates in accordance with the laws on commercial
companies, with specific legisiation and regulation
of the Commission of Supervision of the Privaic
Pension System {cumrently namegd The Financial
Supervisory Authority).

BRI Societate de Administrarc a Fondarilor de
Pensii Private $.A. can conduot activities under s
Constitutive Act.
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BRE Socictate de Administrare a Fondurilor de
Pensii Private S.A. este organizatd sub forma de
directii, departamente ¢l servicii, coordonate de
Directori, Sefi departament si respectiv Sefi serviciu,
Directorli, Sefii de departament si servicia au
compeienta sd actioneze, 53 decidd §i s& emitd
instructiuni operationale si ghiduri de wtilizare ca
parte 2 auforithtli desemnate lor. Fiecare Director,
Sef departament i Sef serviciu conduce activitatea
Directiei/Bepartamentulul/Serviciulul subordonat in
masura ariet sale de competentd. Directoral General
supravegheazd activitdfile Directorilor, Sefifor
departament si Sefilor de serviclu, In functie de
volumul  de  activitate ¢ specificul  flechrui
departament/serviciv, Directorul General  poate
stahill fie crearea de subdiviziuni ale acestora,
denumite compartimente, fie reunirea unora dintre
acestea sub denumirea de divizii

BRD Societate de Administrare & Fondurilor de
Pensit Private S.A. 1s organized as directions,
departments and services, coordinated by Directors
and Heads of Depariments and Services. Prectors,
Heads of Departments and Fleads of Service have the
authosity to act, decide and issue operational
instruetions and user quidebooks as part of their
designated authority. Each director and head of the
Department/Service manage the arca subordinated to
the extent of its competence. The General Manager
supervises  the  Directors and  head of
department/service’s activities. Depending on the
volume of activity and specificity of ecach
department/service, the General Manager may
establish  either subdivision thereof, called
compartments, or merging of some of them as
divisions.
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Organigrama companiei/Organisational chart
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Principala alecare a investitilor fonduli, The central sllacation of investments fund
conform prospectuli, este urmiitoarea: complying with the prospectus is the following;

Tip de {nstrument financiar Mapimadnis  Maxim admis

in ford in fond

Instrumente de pietes rmonstare, cu resp ectarea mAvardor sublumte 9% 20%
#  Connui in 16 sau vahure fber convenibie iz band aworizze s2 Rncionere pe
tertroriad Romipie, Univnit Evrop ene sa Spagului Economic Europ ean, 5% 50
M Depozite in I sa valutd Hber comvernibna la baad amorizae 54 funcioneze pe
tertrorisd Romdnee, Dnivn Ewrop ene s Spasuhd Economie Barop ean; 0% 26%
M Comificae de rrezoterie TAZACORAS £ ¢ 0 31242 regiomenTag $ 81 p ¢ pHA Seundacd
bancara din Romiania dn stae membre de Unimi Toarop e sa din Stare gpanindnd

: i 0% 0%

Tiduri de sta, inchusv certificate de trerorene, din Rominia state membre de Univng
Evwropme sau ap arpinind Sp aivd Toonomic Zurep e, 4% %%
Chliganunt g e vdod mobiliae smise de mtarita_;le admanistraiel putlics Tocde din
Romaniz sau statele membre de Uniumi Furofene saa gpartindnd Spailui Econemic
Eurcpean Iranzacionée pe o pias regementatd ori pe piata sequndard bancard din
Romaniz, din state membre de Uniunii Turopene sm din st@e 2pamnind Spaiula
Econemic European; (% 0%
Vaor mobthare tranzamonae pe pioe redewenme din siele meavbre ale Uniund
Eurcpene inclusy Reminia san apaninind $p aialui Economic Furop ean cu respectarea
urmdtoarelor sublimite: 0% 35%

W Acruni §1 drep Tun UA0Z &CHORAE DL Pice (ORSMANTAL din RomANna oin S1ale membre
Ao Uniunii Evrop ene s apaiindnd $p aulu Eomomic Ewopean °©y 3504

W Obligammnt corporatiste (U sxrepia cbligaiunior care presupun sal INCorporeRza un
imstrument dertval 0% 38%
Cbligaiuns de st emise de state 1ee, wamzacBonale po o pidd reglemenata s pe piga
secundard bancers &in Rominis, din stze membre ale Uniund Buropene od din state
ap atinand ¥p gkl EConowEC Lurop ean; 0% 15%
Onligamun: g ate valori mobiliare emice de astoritin ale administraisl publice ocale din
stae terle, tranzacionae pe o piafd reglementatd din Rominia din stre membre de
Unitnti Europ ene s&t din sime o arinand Sp aiulni Economic Bwropeam, Q% 19%
Chligiunt smise de orgmisme striine neguvsmamentde, dacd aceste mstrumente sunt
UL aonae pe pice reglementare saw pe pige secundarabancars din Romania din sete
membre de Uniunti Furep ene orf din stave ap arinind Spaduly Toonomic Furopean; 0% 5%
Chligaivni emise de clire Banca Mondida Baca o —— Reconstrucye s
Dexvoleare, Banca Eurep eani de Jovestinl, mranzactionse pe o pima replementard sau pe
piata secundad bancard din Rominia, dis state memlbwe de Uniunit Europene ont din state
aparinind Sp aiului Economic Eurap ean; 0% 15
Titlurt de participare emise de organisme de plasament celediv in vaon mobiliare din
Romania stare memnbre ale Univntt Earop me s ap arinind Sp aivlyi Economic European
st din steere, cu resp avaes urmiroareter sublimite: 0% %
# il de paticinare snise de organisme de plasament coleqiy in valon mabiliare 0% 5%
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Comisioanele Fondatui sunt stabilite ca fiind:

Comisionul de administrare

;|

*
+

deducerea unui cusntnm de 2,95% din
contributiile platite inainte de convertirea
acestors in unitiiti de fond;

deducerea ums procent de 0,1625% lunar
din active] net total al Fendului;

in pericada ©1.01-31.07.2013 comisionul
de depozitare a fost de 6,15% pe an aplicat
la valogrea medie a activalul net al
Fonduiui, dar nu mai mult de 9000 EUR/an
tar in perioads  01.08-31.12.2013
comisionul de depozitare a fost de 9,060
ElfR/an, cu o valoare lunasi fa RON
determinat astfel:

Valuarea lunurd comigion depozitare in
RON=G,000/1 2*ultimu!l  cirs de  schimb
mediu anual publicat de Banca National3 a
Roméniei,

Comisionu!  pestru  plstrarea in  siguramid o
valorilor mobifiare:

H

o

pentru piata locald: 0,025% pe an aplicat a
valoarea medie  actualizat®  lunarz  a
portofolittlui de valeri mobiliare aflate n
custodie;

pentry piete striine:
piete  mature:  0,023% pe  an
caleulate la valoarea medie a

portofolivlui din luna respectivi
aflat in custodie;,

2. piete emergenter 0,25% pe an
calculate Iy valoarca medie z
portofoliulsi din luna respectivi
afiat in custodie,

Comisioanele de tranzactionare sunt nrmditoarele:

I

- |

Comisieanele de tranzactionare aferente
intermedierii:
pentre actiuni: valoarea
tranzactied;

6,28% din

pentrs obligatiunl tranzaciionate: 0,88%
din valoarea tranzactiei,

Fund fees are establisbed as;

The management fee:

H

k: ]
L

deduction of an amount of 2,954 of
contributions paid before their conversion
Inte units;

deduction of 2 monthly rate of 0,1625% of
total net assets of the Fund;

during the period 81.81-31.07.2013 the
depositary commission was 0,15% per year
applied to the avesage net assets of the
Fund, but not more than 9000 EUR/year
and during the period 01.08-31.12.2013 the

depositary  commission  was 9,000
FUR/year, with a monthly value
determined as:

Monthly Value depositary
coimmission=0000/12% the last annps)

average exchange rate published by The
National Bank of Romama.

The fee for the safekeeping of securities:

H

"

local market: 0,025% per year applied 10
the average monthly updated portfolio of
securities in custody,

foreign markets:

. maturc markeis: 0025% nper vear
apphed to  the monthly average
portfolio of the current montk 1In
custody:

2. cmereing markets: 6,25% per vear
applied to  the monthly average
portfolio of the current month in
custody.

Transaction fees are as_follows:

1

"

Transaction fees associated

intermediation:
for shares: 0,28% of transaction value,

for bonds traded: ©,08% of transaction
vialuc.
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7. Comisioanete de tranzaclioaare aferente

decontiirii:
Pentru pista locals:

W 5 RON'ranzacfiifemitent/zi de degontare +
comisioanele percepute de Depozituml
Central pentru serviciile de compensare i
decontare a tranzactiilor cu actiuni, drepturi
de preferinf® 1 instrumente cu venit fix,
atdt pe bazd netd cdt §i pe bazd brum,
conform Listel de tanfe §i comisioane
datorate de participantii la sistemul de
compensare decontare si registru, agenti
custode §1 participantil compensatori din
Codul Depozitaruiui Central;

W comisicanc aferente serviciilor de corporate

actions;

colectare de dividende ¢ cupoans: 10

RON/eolectare;

W notificart privind evenimente corporative,
ia cerere: 20 RON/motificare;

&

Pentru picic striine:

a} Instructiuni manusle {(fax, cmail)y

W Piete mature: 35 FUR/tranzactie;

W DPiete emergente: 85 EUR/tranzactie;

b) Instructiuni automate {(swify, fpr);

W Piete mature: 23 FUR/tranzactie;

W Picte emergente: 75 EUR/tranzactie;

¢)  comsioance aferente serviciilor de corporate
actions:

W colectare de dividende st cupoane: franco +
comisioane percepute de terte pari, dach
este cazul;

W potificdnd privind evenimente corporative,
fa cerere: franco + comisioane percepute de
terte partl, dacd este cazol.

Comisicanele aferente activitiifii de intermediere,
tranzactionare si custodie a titlurilor de stot

I, Comisionu]  aferent  operstiunilor  de
intermediere pe piata primard a titlurilor de
stat: 0,010% din valoarea titluriior de stat
adiudecate, In moneda tithulul adjudecas,
dar ne mai putin de comisioanele practicate
de Sistemul de depozitare si decontare a
instrumentelor financiare -~ SaFIR,

2. Comisioancie aferente  operaginnilor de
intermedicre pe piata secundard a titlurilor
de stat sunt diferentiate, astfel;

2. Settiement related transaction fees:

H 5 RONMtransactions/issuing/settlement day
+ fees charged by the Central Depository
Clearing and settlement of transactions in
shares, preference rights and fixed income
instruments, both on a net basis and Gross,
as listed charges and commissions payable
by participants in clearing and setilement
system registry, custodian and participants
clearing agents of the Central Depository
Code;

fees for services for corporate actions;
collection of dividends and coupons: 10
R{ON/collection;

W notifications  for corporate  events, on
demand: 20 RON notification;

&

Fercign markets:
) Instruction manual {fax, cmail):
W mature markets; EUR 33/transaction;
H cmerging Markets: 85 EURAransaction;
b} Automatic Insouctions {Swift, fat):
W mature markets; EUR 25 per transaction;
W emerging markets: 75 EUR/ ransaction;
¢} fees for services for corporate actions:
W collection of dividends and coupons: franco
+  fees charged by third parties, if
necessary;
W notifications for corporate cvenmts, on
demand: franco + fees charged by third
parties, if the case.

Brokerage business fees, trading and custady of
government securities:

i. Commission for brokering transactions in
the primary market for povernment
sceurities: 0,016% of government securities
awarded, the money title awarded, but not
Iess than foes charged by the storage and
setticment of finsncial mstnuncns system -
SaFIR;

2. Brokerage commissions for transactions on
the secondary market for government
securities are distingaished as:



BRI

“1 Pensit

a) peatru operagiunile In contrapartidd cu BCR:
frango + comisionul practicat de SaFIR;
b) pentra operafiunile cu alte contrapartide: franco
+ comisionu! practicat de SaFiR;
¢} pentrs operatiunile client - client: 6,5% aplicat
chientilor BCR s valoarea nominald fotald, dar nu
mai putin de comisionul practicar de SzFIR;
d) pentru operaiuvnie de transfer si inregistrare 2
titharifor de stat in cazui operatiunilor fard plata din
Registrui Secundar BCR la un alt regisiru: 0,5%
aphicat la valoarca nominald totalzd a dtlurilor de
siat;
3. Incasare de principal primit la maturitate
franco + comisionul practicat de SaFIR;
4. Incasare de cupon: 10 RON/colectare,
5. Comision custodie titluri de stat pdstrate in
SaFIR: franco.

Comisivanele bancare aplicabile sunt wrmdirparele:

a} Pt in RON/alte monede:
#  in sistem intrabancar: franco;
# in sistem  interbancar  75% din
comisioencie standard BCR + comision
BNR,
b) Transferurt internationale:
W comisioanele standard practicate de
BCR.

Taxa de qudit suportatd de cdtre Fond este:

M Taxa de andit aferentd anului 2013 este
12,000 RON anual {inclusiv TVA),

Activifateain 2013
Contracte:

La sfArsitul anului 2033 s-au Inrepistrat 313.348
purticipangi la cele 10 fonduri active de pensii
facultative - Pitonul Hi, in cregtore cu 7.26% fata
de anul 2012,

in amd 2013, 2.195 de persoane au aderat la
Fondul de Pensii Faculiative BRD MEDIO, astfel
ca numdrsl exister de aderengt la sfirshul anului
reprezentan 4.43% din piath

a) for operations with BCR: franco + commission
used by SaFIR;

b) for transactions with other counterparties: Franco
+ commission used by SaliR,

¢} customer-customer transactions: ¢,5% applied to
fisll face vale for BCR customers, bt not less than
the commission charged used by SaFiR;

d) transfer operations and registration  of
government securities for payment fransactions
without BCR register to another register Secondary:
0,5% applied to the full face value of securities;

3. Collection of principal received on
maturity:  franco+tcommission  ased by
SaFIR;

Collection of coupon: 16 RON cellection;
Cornmission for government securities held
in custody SaFIR: franco.

o

Bank charges applicable are:

a) Payments in EUR/other aurrency:
¥ intrabanking system: franco;
¥ interbank systern: 753% of stundard fees
BCR + commission NBR.
b} International Transfers;
¥ the standard commissions of BCR.

Audit fee paid by the Fund is:

H# Audit fee for 2013 is 12,000 RON per
year {including VAT).

Activity iz 2013

Contracts:

At the end of 2013, 313.348 participants were
accesing the 10 active funds of mandatory private
pension Pillar }, with an 7.26% increase
compared to 2012.

Dluring year 2013, 2,195 persons had chosen Fond
de Pensii Facultative BRI Medio thus, at the end
of the year the existing number of participants
represented 4.43% out of market share.

e
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La data de 31 decembrie 2013 nmuwpdrad de As of 31 st of December 2013 the pumber of
participanti este de 13,874, participants is 13.874,
Nr. participanti noi/Nb. of new participants
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Contribufii: Confributions:
In perioada 1 fanuarie - 31 decembrie 2013 s-an Between ist of January - 2ist of December 2413
incasat contributii in valoare fotalil de 10,689,987 fund has received contributions in amount of
RON i tot in acecast pericadd s-au convertit 10,689,987 RON and also in the same period were
contributii in valoare totald de 13,806,501 RON. converted contributions in amount of 13,806,501
RON,
iy
Evolutie contributii incasate/Received
contributions evolution
3,500,004
3,000,000
2,500,000
2,060,008
1,500,660
E,000,060
500,060
0
A

Ll
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Portofolial:

La data de 31 decembric 2013, valoarea totald a
activului pet & Fondului de Pensii Faculiative BRD
Medio a atins suma de 36.19 milicane RON,
inregistrind o crestere de §3.66% fatd de anul
precedent, clasiéndu-se pe locul 7 din cele 10
fonduri existente in piatd.

La data de 31 decembrie 2013, distribuirea
activului net este arm3toarsa;

Portfolio;

As of 31st of December 2013, the total net asset
value of BRD Medio pension fund reached 36.19
million RON, peinting out & increase of 83.66%
against previous year, being on the 7% place out of
10 existing funds on the market.

As of 3ist of December 2013, the net asset
allocation is the foliowing:

3%

Situatie active 31.12.2013

= Tithuri de stag/T- Bills

u Chligatiuni/Bands

= Actiuni/Shares

= [epozite stoontur
curente/Deposits and
current accounts

Palern observa & portofolinl a fost alocat in
principal activelor cu venit fix (titluri de stat),
eonform graficutui de mai sus.

Fatd de anul anterior, s-au inregistrat cregten
semnificative ale portofolivlui de actiuni, in procent
de 278.82%, ale portofoliulul de obligatiuni, in
procent de 110.40% si ale portefolichui de titluri de
stat in procent de 70.23%.

Politica de Investitii

in anul 2013 Administratorul a gestionat activele
fondulsi 7n conformitate cu reglementdrile legale si
¢ pormele emise de CSSPP {in prezent denumitd
Autoritatea de Supraveghere Permanenta).

it can be noticed in the pie above that the portfolio
has been mainly alocated to fixed income assets {T-
Bills).

Compared to the previcus vyear, there were
significant increases in Shares with 278.82%, the
bonds increased with 110.40% and s-bills with
70.23%.

Invesiment Policy

In 2013 the Administrator has managed the assets
of the fund in accordance with legal reguiations
and rules issued by CSSPP {currently named The
Financial Supervisory Authority).

12
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In cursul tenii lylie, 2 intrat in vigoare Norma
272013 pentru modificarea §i completarea Nosmei
32012, pentru modificarea temporaril a Hmitel
maxime aplicabile investifiilor fondurilor de pensii
private In titlui de stat pentru  modificarea
temporara a limite; maxime aplicabild investitiiior
fonduritor de pensii in titluri de stat. Ip acest sens,
expunerea acvelor fondului pe ttlurt de stat a fost
mentinutd In jurel limited de 70%.

In acelasi timp, pentry diversificarea portofoliului
st in conformitate cu limitele asumate in prospect,
Administratorul a consolidat portofoliul de actiuni
cotate la Bursa de Valori Bucuresti gt a investit in
obligatiuni corperative,

Strectura activilui Fondului de Pensii Facultative
BRD MEDIO era la 31 decembric 2013
urmnitoarea;

Titlari de stat: 68.18%;

Obligatiunt municipale: 2.66%,
Obligatiuni nonguvermamentale ¢.56%;
Obligajiuni corporative: 8.11%;
Actuni: 17.88%;

Deporite st conturi curente: 3.18%,

TxEEEL

La 3t decembrie 2013 actival total al fondului a
atins valoarea de 36.23 milioane RON.

Evolagia VUAN §i Unitdti de Fond

Evolutia VUAN in pericada | iapuarie - 31
decembrie 2613 este preventatd in grafical de mai
os;

During the month of July, Norm 272013 for
modifying Norm 3/2012 regarding the maximum
emporary  pension  funds  for investments in
government securities entered in force. Thus, the
exposure of fund assets {o treasury bilis has been
maimained around the 70%.

Simoultancously, in order to have a portfolio
diversification in accordance with the limits
assumed in the prospectus, the administrator
consolidated the portfolio of shares listed on the
Bucharest Stock Exchange and Invested in
corporate bonds.

BRD Medio’s porifolie structure at 31% of Dec
2013 was as follows:

Treasury Bills: 68.18%;

Municipal Bonds: 2.65 %,
Nongovernmental Bonds 9.56%;
Corporate Bonds: 8.11%;

Equities: 17.88%;

Deposits & current accounts: 3.18%,

TExFEx

At 31st of December 2013 fund' net asse! value is
36.25 milon RON.

VUAN and Fund Units evolution

The evelution of the VUAN between st of January
- 31st of Plecember 2613 is shown in the following
graph:
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Performanta YUAN in perioada OF Ianuarie 2013 — 31 decembrie 2613/
VUAN evolution between 17 of January 2013 and 31st of December 2013

Evelutie VUAN/VUAN Evolution

—y

13 606000
13400000

13. 200000

13.060000
12.800000

126060060

12406006

12.2860060

12600004

11800000
11.6060000

11 400600

Evolutia Unitdtilor de Fond in perioada | fanuarie -
31 decembrie 2013 este prezentatd in graficul de
mai jos:

The evolution of the Unit Fond between st of
lanuary - 3ist of Decemnber 2013 is shown in the
foHlowing graph:

Performanta Unitatii de Fond ia perioada 61 lanaaric 2013 - 31 decembrie 2613/
Fund iinits evolution between Ist of January 2013 and 31st of Becember 2013

3,000,000.00

Evolufic Unititi de fond/Unit fund evolation

2,506,0600.00

2.000,000.00

1,500.600.00

1,000,000,00

500,000.00

G.00
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Managementul  riscului  investigional  §i
metode de evaluare a riscului

Managementul riscwilior de  investitil esie in
sarcina Directoruiui de Investitil §i a Directoruhui
de Risc al Administratoruiul, avind la bazi
concluziile Comitetulul de Investitil pentru fiecare
categorie de instrumente finapciare in parte $1
pentsu fieedre scenariv cEOnOmic.

Pe parcursul anubui 2013, investigiile Fondului au
fost influeniate atdt de evolutia generall a
economiel g1 a pietel financiare, flind expuse la
riscur legate de pretul instrumentelor financiare
{riscut de preg, riscud de ratd a dobénzil, erc.), riscul
de lichiditate, riscul de concentrare, riscul de credit
sau contrapartidd, <dt §i de riscul politic i
legislativ, ce influenteazfi intregul sistem al
pensiilor private.

Administratorul & asigurat  diversificarea
portofoliviul Fondulni de  pensil in vederen
dispersiel  riscului i obfiperii  radamentului
investitional, In interesul exclusiv al panticipantilor
si al beneficiariior Fondului de pensii.

Peatry Fondul de Pensii Faculative BRD Medio,
Administratorul & aplivat tehnici si metode de
cvaluare 51 administrare a risqurilor investifionale,
in functic de fiecare risc dentificat. Astfel:

M Riscul de prep - riscul asumat de investitor
ca urmare a  medificdril  prefulud
instrumentelor financiare datorita factorilor
de acfioneazd pe pistd si celor legati de
sifuatia emitentitor yespectivelor
instrumente  financiare.  In vederea
diminudril acestnd nse, administratorul z
mvestit activele fordului in concordantd ¢y
politica de investitil a fondulel s a
gradalul de risc mediu, cu prevederie
legale in vigoare, In interesul exclusiv al
participantilor i al benefiviarilor fondului,

M Riscul  ratei  dobdnzii - reprezintd
posibilitatea sciderli valorli instrunentelor
¢u venit fix din portofolin generatd de
cresterea rateior de dobindz.
Administratorul a  gestionat acest risc
investind activele fondului In titlerd de stat
i obligagiuni cu maturitagi diferite;

Investment risk management and risk
valuation methods

Investiment  risk  muagagement is  uwnder the
responsibility of Iavestments Manager and Risk
Manager of the Administzator, belng based on the
conclusions of Investments Committee for cach
financial instrument category and for each
SCONOMIC $Cenario.

During the year 2013, the Fund's investments were
inflaenced by the general development of economy
and financial market, being exposed to risks related
to the prices of financial instraments {price risk,
interest rate risk, e1c.), Hauidity risk, concentration
risk, eredit risk, counterpanty risk, alse political and
legal risk, that influence the wholc system of
private pension funds.

The Administrator ensured the diversification of
the Fund's postfolio for rigk dispersion and
obtaining investments performance, for the sole
interest of Fund’s participants and beneficiaries.

For BRD Maedio, the Administrator applicd
technigues and valuation and management methods
of investment risks, regarding each dentified risk.
Therefore:

W Price risk - the risk assumed by the
investor as following the modification of
financial instruments price due to market
factors and factors related to issuers’
financial situation. For diminishing this
sisk, the Administrator invested the fund’s
asscts according to the investments policy
and medium risk degree of the fund, to
legal provisions and in the sole interest of
participants and beneficiaries;

W Interest rate risk - represent the possibility
of decrease of the value of fixed income
instruments due to the increase of interest
ratcs. The Administrator smanages this risk
by lnvesting the assets in governmoent
bonds and bonds with different maturities;

i5
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W Riscul de credit sau de contrapartidd -
riscul de plerdore care rezuitd din fluctuatil
ale bonitdti emitentilor de instrimente
financiare sau contrapartidelor.
Administratorgl a2 analizat  bonitatea
emitentilor §i contrapartidelor pc  baza
rating-ului acordat de citre Fitch, Moody's
51 Standard&Poors. Investigiile fondului an
fost realizate in obligatiuni corporative din
Rominia §i Spatiul Economic European,
avind cabificatival  nvestment  grade”,
exceptand titlurile de stat din Romdnia s
obligativnile corporative emise de emitent
romand, conform  prevederilor  Normel
nr 1172088 51 Normel 19/2812  pentru
madificarca  §1 completarea  Normei
nr 1172681 privind investirez s evaluarea
activelor fonduriior de pensii private;

W Riscul de lichiditate - riscul ca foadul de
pensii private s su poatd transforma intr-o
pericadd  adecvatd de timp activele in
disponibilitdti binegti in vederea stingerii
ohligatiilor. Acest risc s-a gestionat prin
mvestirea  activelor In  instramente
financiare lichide: acjiuni  blue-chips,
obligatiued $i tithuri de stat cu lichiditate
Lrescutd;

W Riseal de concentrare - riscul <
portefoliul de investiii ai fondului dc
pensii private sa fie expus excesiv fald de
un anumit activ, cmitent, grup de emitentd,
seotor  ceomomic,  regiune  goografics,
intermediar, contrapartidi san grupur de
contrapartide aflate in legliturd Acest risc
s-3 gestionatl prin ¢ bund diversificare a
pertofoliulu, atit a tipurier de instrumente
financiare, c&t §i a emitentilor §i
sectoarelor de  activitate, cu respectarca
Hmitelor  de  isvestitii declarate  in
Prospectul schemei fondului de pensii §i
limitelor de investitii previzute de
Normele nr. F1/2011 si ne. 19/2012 cu
modificarile si completérile uiterioare.

Fondul de pensii private facultative BRD Medio nu
a fost expus la rscul valutar, referitor la
posibifitates  Inregisti3iel  plerderilor  financiare
generate de fluctuatia cursulul de schimb valutar,
decarece toate Investitule fonduln din timpul
anyiui 2013 au fost in instrumente financiare in
moneda national 3.

W Credit or counterparty risk - represents the
risk of toss resulted from fluctuaton of
issuers’ or counterparties’ reliability, The
Administrator  analyred  the  reliability
buased on the ratings from Fitch, Moody's
and  Standard&Peors.  The  Fund's
nvestments were in corporate bonds from
Romania and EEA with investmcnts
grade”, with the exception of Romanian
government bonds and corporate bonds
issugd by Romanian issuers, according to
fegal provisions of Norm 11/201% and
Nomm 1972012 for the modification and
addition of Norm [1/2011 regarding
mvesting and valuation of private pension
funds’ assets;

W Liguidity risk - 1isk that the pension fund
canttot transform the held assets into cash
in order to match the Liabilities. This nisk
was managed by investing the assets into
liquid financial instruments: blue-chips
stoeks, bonds and government bonds with
high liguidity;

W Concentration risk - risk thut the portfolio
to be exposed excessively to an asset,
issuer, group of issuecrs, cconomic sector,
geographic region, intermediary,
counterparty  or  related  group of
counterpartics. This risk was managed by a
good diversification of portfolio, financial
instruments, issuers and activity sectors,
according to the investments limits in the
Prospectus and investment limits in the
Nogm 1172011 and Norm 19/2012 with
modifications and additions.

The Fund was not expoged to exchange rate £isk «
possibility of financial losses due to exchange rate
fluctuation, because the Fund’s investments during
2013 were made solely 1a financial instruments
denominated n local currency.,

1o



BRD

1 Pensii
Managementul Riscului Operational

Riscul operational constd in inregistrares de
plerderi sau In nereatizares profitulul estimat, care
este generatd de factori intermi (litigi/dispute
comerciale sawgi cu autoritdti publice, realizarea
inadecvatll a anumitor activititi inferne, existenta
unit personal sau & unor sisteme informatice
inadecvate, activititi neautorizate pe piatd, pierderi
de mitloace de exploatare, fraudd internd, ete.) san
de factori extern (fraudi externd).

Politicile §i procedurile de gestionare a riscubu
operational sunt detaliate in procedurile specifice
iutowmite de clitre fiecare departament operafional
s1 In planul de continuitate al afacersi (planud de
recuperare  in urma dezastrelor naturale si a
coatinudst achivititil companiel),

Monitorizares riscului operational are loe prin
intermediol uner evaiudri periodice a sistemelor si
procesclor existente I cadrul companici. In
prezent, considerim ¢a nivelul general al risculai
operational este moderat,

Riscurile tehnice ale schemei de pensii a
Fondulut de Pensii Facultative BRD Medio

Riscurile tehndce zle schemel de pensi sust
reprezentate de riscurile biometsice: riscurile logate
de deces, invaliditate si longevitate. Pentru anul
20613 nu o fost necesard constituirea provizionuhu
tehnic, In conformitate cu prevederile Normei
10/2007 privind calealul actuarial al provizionului
fehnic.

Principalele modificdri legisiative in 2013;

Dintre cele mai importante norme emise in anul
2013 prin care au fost aduse modificdri §i
completdrl in materie de reglementare & activitdii
in  domenisl sistemalut de pensii privaie
mengiondm:

H Norma privind activitatea de marketing a
fondulut de pensii administrat privag;

H Norma privind organizarea activitatil de
arhivd a administratorilor de fonduri de
pensi private,

Operational Risk

Operational  risk  consists  in  registering  the
estimated losses or oss of profits, which 15 couged
by internal factors {fitigation / commercial disputes
and/or with public authorities, inadequate
fmplementation of certain internal activities, the
existence of inadeguate personal or information
systems, unauthorized market activities, loss of
operating resources, internal fraud, ete.) or external
factors {external fraud),

Policies and  procedures  for managing  the
operational risk are detailed in the specific
procedures prepared by each department and in the
business continuity plan {plan for recovery after a
natural disaster and business continuity plan).

Operational risk monitoring is done through
periodic  evaluations of existing systems and
processcs within the company. Currently, we
consider that the overall lcvel of operational risk is
moderate.

Technical risks of the BRD Medio Optional
Pension Scheme

Technical risks of the optional pension scheme are
mortallty, survivorship and life expectancy risks.
For the year 2013, there was not necessary to
constitute technical provisien, according to Norm
10/2007  regarding  actuarial caleonlus of  the
technical provision,

Main legislation changes in 2013:

The most important norms issued in 2013 by which
were made regulatory changes and supplimentary
additions concerning the private pension system ate
the following;

H Norm on the marketing activity of the
privately managed pension fund;

H  Norm on the organization of the archiving
activity of private pension funds managers;
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W Norma privind modificarea temporard a
iimitei  maxime aplicabiic investitiilor
fondurilor de pensii private In titluri de
stat,

M Norma privind proteciia participantilor in
cazul fuziunii  fondurilor de  pensii
administrate privat;

W Nomma penwu modificarea Normel nr,
1172011 privind investirea si evaluarea
activelor fondurilor de pensil private.

Activitatea de marketing.

BRD Secietate de Adminstrare a Fonderilor de
Pensii Private S A. gestioneazd in prezent an fond
de pensii private facultative cu un grad mediu de
rise, promovat §i distribuit prin intermedin rejefei
BRI} Groupe Societe Generale, In calitate de agant
de marketing porsoana juridica.

BRI Societate de Adminstrare a Fondurilor de
Pensii Private 5.A. este prezentd In ioate judetele
Rominiei printr-o refea de peste 800 de agentii, $i
aproximativ 1250 de agenti de marketing
autorizati conform legislatiel in vigoare,

BRI Pensii  foloseste i dezvoltd  “modelul
bancassurance” urmdrind sinergiile create intre
diferitcle linii de activitate ale servicillor i
activitdtilor financiare §i bancare ale grupuiui din
care face parte, Socicte Gengerale,

Strategitle privind marketingul in domeninl
pensitlor

Folosind miiioacele clasice de promovare precus
flyere, postere, ghidurl, spoturi interne, web site
institutional, dar §1 prin intemedinl agentilor de
markcting, Socictatea  oferz clientilor s3i gi
potentialifor clienti informatii complete, permanent
actualizate, despre cum pot deveni participanil la
sistern dar gi cum pot realiza diverse procese §i
operatiuni, dups aderare.

Principiile relaiet dintre Administrator §i
participantii Fondului

Relstia dintre Administrator §i participantii ia
fondul pensii pe care 1 administreszd este
intemeiatd pe prineipil cum sunt:

# Nomm on the temporary change of the
maximum limit of private pensions funds
imvestrnent in corporate bonds;

M Norm on the protection of participants in
case of merger of the private pension
fundy;

MW Nom for the modification of the Nom no.
11/2011 on the investment and evalaation
of assets of private pension funds.

Marketing activity:

BRD Societate de Administrare 2 Fondurilor de
Pensii Private S AL currently manages a facultative
private pension fund, with medium level risk
promoted and distributed throughout BRD Groupe
Socicte Generale network, as marketing agent kegal
onfity,

BRD Socictate de Administrare a Fendurifor de
Pensii Private S A, is present in ali counties of
Romama throughout a network of over 800
agencies and about 1250 marketing  agents
authorised according to in force legislation

BRI Pensii use and develop “bancassuranee
model” following up the synergies ameng different
business lines of financial and banking services and
activities of Societe Generale Group.

Marketing stravegiesin the field of pensions

Using traditional methods of premotion as: flyers,
posters, guides, internal comuner<ials, institutional
website, but also throughout marketing agents, the
Company provides to the customers and potential
customers detailed information, constantly updated
ot how to become participants in the system but
also how to perform various processes and
operations, after adhesion.

The  relarionship  principles between
Administrator and Fund participants

The relationship  between  pension  fund
administrator  and  participants  is  based on
priacipies as:

i8
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Respectarea  drepturilor legale  ale
participantilor  In conformitate  cu
prospeetsl Fondulw s al legislatiel in
vigoare;

Participantii  Fonduldd au
drepiuri i obhigapii;
Nicimel persoane care doreste s& devind
participant la Fondul de Pensii Facultative
BRD MEDIO nu 1 se va refuzs aceastd
calitate daci indephineste criteriiie de
ehigibilitne stabilite de lege;

Respectarea obligafiiior  ce revin
Administratoraelui Tn relatia cu partivipantii
in conformitate cu logislatia In vigoare §i
asumate prin prospeetul schemei de pensii
private.

tof  acelessi

Participantii ay urmitoarele drepturi:

H

& & & %

Dreptul 12 o pensie facuitativd sau la plata
activilui personal net de Ia data indeplinirii
eonditillor previzute de reglementirile
legale in vigoare,

Dreptul de proprietate asupra activoiui
personal;

Dreptul de a £i informat in conformitate cu
prevedenle legale;

Dreptul de 2 se transfera la un alt fond de
pensii facultative,

Chrice aite drepturd rezuitate din prevederiie
Legii, ale normelor emise de CSSPP (ASH)
gi ale prospectului.

Participantii an urmétoarele ohligatii:

"

o

S& plateascd contributia stabibid #n actul
individual de aderare;

53 ingtiingeze Tn scris administratorul g
angajatorul, dupd caz, cu privise fa orice
maodificare a valoril contributiel, precum si
cu privire la suspendarea sau incetarea
piith acesieia, cu cel putin 30 de zile
calendaristice fnainte de data suspendirii
sau Incetdrit platii contributied;

54 instiinteze Tn scris Administratonul cu
privire la reluarca platii contribugie: dupd
pericada de suspendare san ncetare a plagii
geesiela;

Respect the legal rights of the pantivipants
in accordance with the Pension Fund
prospectus and in force legislation;

The participants have ail the same rights
and obhigations;

Any person wishing o become 2
participant at Fondul de Pensii Facultative
BRD MEDIO will not be refused if it
meets the eligibility criteria established by
law,;

Compliance with the obligations of the
Administrator in refation to the partielpants
in accordance with in foree legislation and
assumed trough the Progpectus.

The participants have the following righis:

L}

& & X X

The right to a facultative pension or
payment of net personal assets  in
aceordance with the egislation in force;

The ownership right of the personal assets;

The right to be informed in accordance
with the legislation in force;

The right to transfer to another voluntary
pension fand;

Any other rsights coming from the
provisions of the legiskation in forge, the
regulations issued by the CSSPP (ASF)
and the prospectus.

Fhe participants have the follewing ebligations:

W

L.

Yo pay the fixed contribution  established
in the individual adhesion act;

To notify in written the administrator and
the emplover, as applicable, regarding any
change in the value of centribution, on the
suspension of termination of the payment
at Jeast 30 duays before the date of
suspension or termination of payment of
contributicns;

To notify the Administrator on  the
resumption of payment of eontributions
afier the suspension or termination of its
payment;

18
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W 83 comunice  Administratorului s
angajatorulul orice modificare a datelor
sale personale i 53 transmitd documentele
doveditoare, in termen de 30 de =ik
calendaristice de la producerea acestora,

W Si depuna l2 sedinl  administratorului
documentele necesare pentru deschiderca
dreptuiu fa pensie facultativa;

#W Orice altc obligafii remltate din
prevederile Legii, ale normelor emise de
CSSPP {ASF) 51 ale prospectalui.

Asigurarea Transparentet;

Administratoruf pune la dispozitia participantilor
Fondului prin intesmediul site-ulul isstitational
(www. brdpensii.ro) wmitoareie:

W Pagina dedicatd informafillor financiare
care confine toate informatille prevazute
de legisiatia In vigoare,

W Aplicaia BRD  webcare ce ofera
participantilor Foudului posibilitates de a
verifica in orice moment situatia confulai
mndividual de pensie;

W Prospectul Schemei de Pensii facultative
&l Fondului;

#W Formularul de Conwmet prin intermediul
cirizia participantii pot irimite mesaje si
pot solicila informatii;

W Alte informatii despre sistemul pensiilor
administrate privat.

Comunicarea  dintre
participangii Fondului:

Administrator si

W Raporm!  anua! de informare  al
pardcipantilor cu informatil corecte sl
compiele despre activitates desfsuratl in
anul calendaristic precedent. Coanfinutul
minim al raportului anual cu privire la
Adminisirator si la fondul de  pensii
facultative este previzut de Lege si de
aormele Comisiel;

M Scrisosrea de informare cu date despre
situatia activul personal al participantahi
{a data de 31 decembrie a anului precedent;

W Declaratia privind politica de investifii:
acest  document contine  strategia  de
investifie & activelor s regulile urmate
pentru structura portofoliuiui;

W Yo communicate 10 the Administrator
and to the cmployer any changes of
personal  data and  submil  supporting
documentation  within 30 calendaristic
days from the occurrence;

W To submit to the headquarter of the
Administrater  documenis  required  for
opening  voluntary  pension  righis;

W Any other obligations requested by the
legal requirements in force and the the
norms issued by the CS5PP (ASEY and the
Prospecius,

Ensuring transparency:

The Administzator provides to the Pension Fund
parficipants  through  the  institutional  site
{www .brdpensii.ro} the following:

W Dedicated page with financial information
required by legistation in force,

W The WebCare BRD  application that
provides  fo the parnicipants  the
opportanity 10 check at any fime the
individual retirement account statement;

W The Prospectus of the voluntary pension
scheme of BRI Medio:

H The Contact form by which the
participants ¢an send messages and request
information;

W Other information about the privately
managed pension sysiem.

The cemmunication between Administrator and
the Fund participants:

W Amnual Report for the participanis with
accurate  and  compiete  information
regarding the activity performed in the
previous vear. Minimum content of the
Annual repert regarding the Admimistrator
and Voluntary Pension Fund is provided
by law and Supervisory Authority rules;

W Annual information letter with data about
the participant's personal asgsets at 31
Drecember of the previous year,

W favestnen:  Policy  Statement:  this
docuinent  contains  asset  invesunent
strategy  and  the rules  followed  for
portfolio structure;
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H Extrasul de cont scest document congine
situatia contulul unui anumit participant
detaliind  activel  personal, respectiv
nemirsl de unitdd de fond @1 valoares
acestora;

H Alte informatii cu privire I riscul
mvestitiel, gama de opfiuni de investitil,
dacd este cawul, portofoliul existent de
investitii, precam §i informatii privind
expunesea Ia risc §1 costurile legate de
investitil,

De asemenca, pentry Indeplinirea obligatilor de
informare  §1  fransparentd  care i revin,
Administratorul piine la dispozifia
parficipaniiior urmd3toareic date de contact:

o Telefon fix: +4021/4082939
W Adresa c-mail office brdpensii@@brdre /

chient brdnensii@brd.ro
W Fax: (21/4682026

Analiza  reclamatiilor  primite  de Iy
participanti, modul de solufionare al acestora
§¢ miisurile intreprinse

Pentru analiza sesizéirilor primite §i decizia privind
modalitatea  de  solufionare a  flecdrui  caz,
Compania a infiiniet un comitet de solutionare a
sesizériior avand ca membril Directorul General,
Directorul  de  Control  iatern,  Directoru!
Muanagementu! Risculul, Seful Departamentului
Apimare  Vanzdri  si Formare,  Seful
Departamentuiui - Murketing  Operagional ¢
Comunieare $1 Seful Departamentului Operatiuni.

Reclamatiile primite de la participanti sunt tratate
in cadrul Companiei conform procedurii inteme de
lcru care deserie procesul pentru inregistrarca,
analiza, stabilirea masurilor necesare, rezolvarea i
transmiterca raspunsuritor ia reclamatii. Evidenta
reclamatiilor  se péstreazd  In Registral  de
reclamalii.

# The account statement: this document
contains a participant’s account statement
detailing personal assets, 1e the number of
units and their value;

W Other information regarding: investment
risk, the range of investment options, if
applicable, the actual investment porifolio
as well as information on risk exposure and
snvestment ¢osts.

Also, for meet information and transparcncy
obligations, the Administrator provides the
participants the following contacts:

W Phone: +4021/4082939

W Email address: office brdpensii@ibrd.ro /
¢lient. brdpensiifiebrd.ro

W Fax: 021/4082920

Analysis  of complaints  received  from
parficipants, thefr handling and measures
taken

In order to analyze the received complaints and to
decide how to proceed on cach specific case, a
complaints commitiee has been set up with the
participation of the General Manager, Internal
Control Manager, Risk Manager, Chief of Sales
and Training Department, Chief of Marketing and
Communication Department, Chief of Operations
Department.

The complaints received from participants are
treated in the company aceording to the internal
procedure  that describes  the process  for
registration, analysis, establish the necessary
measures, solving snd sending the answer to
complaints. The complaints evidence is kept in the
Complaints Register.
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in corsul anului 2013 a fost receptionatd o
reclamatie scrisd de la participanti/bencficiari care
a fost apalizatd §i $-a transmis un rdspuns peatru
solufionarea acesteia in termen de maxim 30 de zile
de 1a data primirii. Reclamatiile sunt analizate de
citre persoana responsabild conform procedusii, iar
raspunsurile transmise cliengilor sunt validate de
ciitre membrii Comitetului de Reclamatid,

Analiza desfisurdrii  activitdtii de control
intern

Pe parcarsal anului 2013 activitatea do control
intern  a  constat I verificarea  fiselor de
Supraveghere Pormanentd implementate la nivelul
fiecarui  departament, monitorizares  respectarii
obligatiilor de raportare citre CSSPP (ASKE),
analiza cazurilor de neconformitate, participarea la
proiectul privind Planul de continuitate al activitdtii
gt creares cadrului procedural specific.

Analiza  desfiynririi  activitdfii  de  auwdit
intern, recomandirile emise 3 misurile
intreprinye

in cursel anulyi 2013 su fost efectuate doud
misiuni de audit intern referitoare iz activitatea de
arhivd in tunic 2013 si activitatea de Iavestifi -
front office in decembric 2013. Activitifile
analizate In cadmi misiunilor au fost evaluate cu
calificativele perfectibil sau necesita imbunatagisi.

Prin rapoartele de audit au fost emise In anul 2013
un numdr de 14 recomandari iar 4 dintre acestea au
fost clasificate cu prioritate ridicatd,

Principalele recomandiri sunt axate pe: analizarea
posibilitheii  colabosBril cu un  furndzer  extern
privind  serviclile  de  arhivl,  actuslzares
documentelor interne privind activitatea de arhivi,
aciualizerea procedurii interne privind organizarca
§i  monitorizarea  activitifilor de  investii,
imbundtitirea modului  de  formalizare a
documcntelor privind  activilatea de  investifi,
incheierea de conventii ovemight automate cu 2
banct partenere. Pentru recomandirile auditului
intern a fost stabilit un plan de acfiune §i termene
de implementare In 2013 ¢ 2014, Aceste tenmene
suni urmiirite permanent, la sfrsitol anelei 2013, 9
recomandirt fiind In curs de realizare.

During 2013, one written complaints were received
from participants which has been analvzed and sent
a response for solving the complaint within 30
days. Complaints are analyzed by the responsible
person according to the procedure and the answers
sent to clients are validated by the Complaints
Committee members.

Analysis of internal control activity

During 2013 the internai control activity consisted
int checking the filles of the Permanent Supervision
implemented at each department, monitor the
reposting obligations to CS53PP (ASF), analysis of
non-compliance cases, participation in the project
on Business continuity plan and create the specifie
procedural framewor.

Internal audit missions and follow up of
measuares taken

During 2013, 2 audit nissions were performed
related to archive activity in hune 2013 and
mvestment activity - front office in December
2013, The activitics analvzed during the missions
were cvaluated with ratings like pass or needs
fmprovement.

Through the audit reposts were issued in 2013 a
number of 14 recommendations and 4 of them were
classified with high priority.

The main recommendations are focused on analyze
the possibility t0 coliaborate with an extemal
provider for archive services, updating the internal
documents on archive activity, updating intemnal
procedure  concerning the organization and
monitoring of investment activity, improve the
formalization of documents in the investment
aetivity, conclude an  amtomatically overnight
convention with 2 banks. For the internal audit
recommendations has been established an action
plan with deadline in 2013 and 2014, These
deadlines are fellow-up permanently, at the end of
2013, 9 recommendations were in progress,
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Cheltuielile Fondului: Funds Costs:
Cheltuieli fond/ Funds Costs 3i-dee -12 3i-dec.-13
Comision Depotitar/ Depozitary comision 34,860 57,649
Comision franzacfionare/ Tranzactions comission 2417 5,984
Comisipane administrator/ Administrator costs 308623 539564
Taxe andit/ Andit fees 12,000 12,000
Total Chelmiteli Ford/ Fotal Funds Costs 357,900 615,227
Plagle de disponibiiitdfi bdnesti efectnate din Cash payments performed from BRD Medio fund
Jfondul de pensii BRD Medio sunt urmitoarele. are as follows.
Plitg disponibiiirdft bineyti fond/ Cash paymenis by find 31-dec-i2 Yldec 13
Pliti Adwinistrator/ Adminisirator Payments 293,275 516,274
Plitt deporitar/ Depository payaents 37,3481 35,965

Pl pentra achizitia de instrumente financlare/ Payments for financial hitteoents
GCGHISiton

63,730,741 183,895,741

Pligi activ participant in cay de deces, invaliditate, pensionare/ Payments for death,
fuvalidity, retirement

25,288 172,081

PLatE transfer out/ Payments for transfer ont f 35,703

Biantul/Batance Sheet

Bilantu! ¥} pentru exercitivt financiar inchelat la Modee. 13/Batance sheet %) regarding financiat vear dlosing the 3i-dec. 13

Artivel s Jt-dee-1? dee-i3 PagiverLishilities Sedeco1? Medec B3

i tal socialSoctt Capltal 18,562 698 3198142
Investat fin. pe termen Juso/Long worm fa. Tvest 14,520,508 24,720,392 Cp L Ll Lo

TESIRLED, peemieh Junghamg tem o fves S 6 LI

Tovestiti fin. pe tormen scurtShort tem fnlwvest. 3320118 13836276 Venil netiNet revenye 918,530 31461046

Ao setwefOther assels 418 17,956 Alte pastveOnher libiliies 138,53 1385347

Total active - RONTatal assets - RON 19,843,525 37174817 Total passive - RON/Total lishiliies - RON 19,843,515 37,774 817

{42 versime scurtd 114 shovt venion
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Activ:

La 31 decembric 2013, activul total al Fondulus, de
37.774.827 RON, s¢ compune din

W Investiti Gnancisre pe tesmen lung:
o Tithuri de stat: 24,720,592 RON.

W Investitii  financiare pe termen  scurh
13,036,276 RON reprezenténd :
o Obligatinni: 3,898,625 RON;
o Actiuni: 6, 480,796 RON;
o Depozite: 2,656,855 RON.

W Alte active: 17,959 RON  reprezentdnd
disponibill  din  conturile curente de
investifin,

Pasiv:

La 31 decembrie 2013, pasivul total al Fonduls, de
37,774,827 RON, se compune din:

W Capital  sociah 31,986,142 RON
reprezentdnd totalul contributiifor primite,
nete de comistoanele administratongdal in
valoare de 2.95%,

W Profitul net: 3,061,046 RON reprezenténd
profitul Fondului la data de 31 Decombrie
2013;

W Rezultatul reportat {cdgtigh 1,142,292
RON;

W Alte pasive: 1,585,347 RON reprezentfnd
comistonal  datorat  administratorulul,
companiel  d¢  audit,  depozitarului,
comisionul de tranzactionare §i sumele
aflate I enrs de decontare.

Asset:

As of 3ist of Pecomber 2613, the breakdown of
total assets of the Fand, 37,774,827 RON, is as
follows:

W Long term financial investments:
o Treasury bills: 24,728,592 RON,

W Short term  finencial  investments:
13,036,276 RON composed of:
o Bonds: 3,898,625 RON;
o Shares; 6,480,796 RON;
o Deposits: 2,656,855 RON.

H Other asset: 17,959 RON representing cash
available in cwrent investments bank
ACCOUTH,

Liability:

As of 3ist of December 2013, the breakdown of
the total labihities of the Fund, 37,774,827 RON, is
as foliows:

W Share  capital: 31,986,142 RON
reprasenting the total received
contributions, net of the 2.95% fews from
the administrator;

W Net profit 3,061.046 RON representing
the profit of the Fund as of 3lth of
December 2013,

H Retained earnings: 1,142,292 RON;

W (Other Habilities: 1,585,347 RON
representing: commission  due 10
administrator, the audit company, the
depositary, trading commission and the
amounts existing under settioment.
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BRD Medio

Peniry exercitiul financiar incheial fa 31 decembie 2013

Profif si pierdere/Profits aned losses
P& pentrn exercitinl incheiat ta 31 -dec, 1 3/P& L account 3 -dec.-13

PERL/IPS&L 3t-dec-12 3-dec,-13
Venin din exploatare/Openiing invums 2911,195 &013,67¢
Cheltiueli de exploatare/Oporating lussos 1,992,665 4952024

Venityl extraordinar brut/Gross oxeeptionnad oo

Rezultatul net - RON/Net income - RON 918,530 3,061,046

(% versiune sctrtad (=5 vhaet vervion

Situafia fluxuriior de trezorerie/C ash {Tow statement

Situatin Suxurilor de tresorerie/C ash o siatersent - ROM 3ldec-12 31-dee-13
Trezoreric tetd din activitadti de exploatare/Cashk Sow vobaed 10 e operating sl 5 664,946 12825118
Trearerie netd din actividy de Fvestie i low celiod o fie i et -5,666,240 12808060
Teezorere netd din activitht de fanpare/ ssh o sehiod o Ul o] aeliois Q O
Cresteron neth & fresoreriet sia echivatentelor de regorerie/Enerease Becrease ol eash fon -394 17,049
Tresorene i bceputul cxercitinhsl fnancian( wala he apeting 0l the fimnc! sew 2,204 910
Treworerde i sfirgitul exercitiuhy finsnciar/Cash ar the closure of (he Gnancial vear Liill 17,959

PRESEDINTELE CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE,

Paseal Bied-Charreton
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~1 Pensii Situatii Financiare
BRD Medio

Fanfru exercifivt fingncigr Inchedat fa 31 decembrie 2013

1LSITUATII FINANCIARE
Pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2013

intocmite in conformitate cu Norma 14/2007, Norma 3/201 1, emise de Comisia de Supraveghere a
Sisternului de Pensn Private {in prezent denumiti Autoritatea de Supraveghere Financiard) cu
medificirile $i completirile ulterioare.

Cuprins

1. Bilant

2. Situatia veniturilor si cheltuielilor

3. Ssuatia modificanlor capitalului propriu
4. Sitzania fluxurilor de trezorerie

5. Note explicative

26



BRD

“1 Pensii

BILANT LA DATA DE 31 decembrie 2013

Situatii Financiare
BRD Medio

Fanlry exercifitd finginciar incheist iz 31 decerrbrie 2013

B1
Denamirea bndicatoraiut hln Nata Soidla
Rind 3 ot 2 3i-theed3
A B i 2
A ACTIVE IMOBHLIZATE
L IMOBILIZARI FINANCIARE,
L. Titburi imobiliate i G {
2. Creanie imobilizale 2 14,521,300 24,120,592
FOTAL IMOBILIZARI FINANCIARE 3 14,521,568 24,720,592
L]
B. ACTIVE CTRCULANTE.
L CREANTE
1. Clienti 4 g €
2. facte de prindt de la client 5 ] i
3 Creante — farntzon dehiton 6 0 {
4. Decontar cu particinantit T 0 {
S.Ake creante & 0 14
TOTALCREANTE G 1] £
1L INVESTIT H FINANCIARE PETERMEN SCURT
I investiti financiare pe termen scurt R H] 1 5.324,118 13,036 276
HE CASASE CONTURILABANCI 13 918 17959
ACTIVE CERCULANTE TO'TAL 12 53220258 13,054 238
C, ( H&'!?}Iﬂ‘! B AVANS i3 4
b DATORIF CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DEPANA EA 1
AN
I. Avansuri incasate i4 0 O
2. Patoni comerciale 15 2 15507 15,230
3. Bfecte de platy 6 0 O
4. Sunwe daterate privind decontdnile cu participantii i7 ¢ O
5. Alte datorii 133 2 123,029 $374,108
TOTAL DATORE CE TREBUIF PLATITE INTR-0O PERIOADA BE PANA {9 138,836 1,585,347
LAE AN
EACTIVECIRCULANTENETE, RESPECTIV DATOREB CURENTENEYE | 20 5083450 11,468 888
A A
E, TOTAL ACTIVE MINUS DATORE CURENTE 2t 19,764,999 36,189 480
G. DATORI CE TREBLUIE PLATITE INTR-O PFRIOADA MAIMAREDE ]
AN
I Avansurt icasate 22 It Y
2. Blarorii comenciale 23 0 0
3. Electe de platit 24 3 G
4.Sume datorate privind decontin cu patticipanti 25 & G
S.ARe datorii 26 (3 0
TOTAL DATORE CE'TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MALMARE 37 o o

DE1 AN
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BRD

1 Pensii Situatii Financiare
BRD Medio
Fantru exercifivd financiar incheiat ta 31 decembrig 2013
Bi
H VENITUREIN AVANS 28 0 ¢
1L CAPITAL St REZFRVE
L CAPITALUL FONDULE
- capitalpriving unittilc de fond b valoarca nondnali 29 18,562,698 34,986,142
IL PRIMELE FONDEIRLI
- prisme afrente unitdtilor de fond 30 0 ¢
N5 REZERVE
- reaetve speciice activitdn fondurnior de pens i 3l 0 [t}
IV. REZULTAT REPORTAT
|. Remiltaral reportat aferent activitdti fondonlor de pensii
Sold ¢ 32 223,762 1142292
Sold 33 0 ¢
2. Rezultatut reportat provenit din corectarca erorior contabils
Seld C M G 0
Sold D 35 0 G
V, PROFITUL SAL] PIFRDEREA EXERCITIULUT FINANCIAR
Sold C 36 3 918,530 3061046
Sold D 7 Y ¢
VI, Repartizarea profituli 38 & g
4. TOTAL CAPITALURI PROPRIL 39 19,764,998 36,189,480
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele Rozaura Stinescu

Semndtira /

3

Stambils unitatit

/_\\ .
’ -
"

Numele st prepumele Andreescu Aling
Calitatea Sef Departament Contabilitate

Semnitura 1

Nr. de inregistrare In drg

sl profesional
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~1Pensii Situatii Financiare
BRD Medio

Fantrts exereifivl finangiar incheist ta 31 dacembrie 2013

Sitnatia Veniturilor §i Cheltuielilor 12 data de 31 decembrie 2013

B2
Nr. Exercitivl financiar
Bengmirea indeatorulut Rand Preceent o T—
A B 1 "

A, VENITUREDIN ACTIVITATEA CURENTA
1. Venituri din imobilizar firanciate (c1.761) ! 860,396 3,565,873
2 Venitugd din investitl fnanciar pe termen scurt (¢1.762) 2 1,891,990 4,205,606
3. Venitord din ereante imobilizate {e1.763) k! ] 0
4, Vendtun din investin fnanciare cedate {¢1.764) 4 0 0
5, Venitun din dobdnz 1766} 5 158,799 221,351
6. Alte veniturl financiare, inchisiv din diferente de curs valutar (01.765+ 7674768) 6 10 i0
7. Venitun din comisioanc specifice fondului de pensii {¢1.704) 7 0 0
8 Ale veritur din activitales curenif {1,754+ 738) 8 0 20228
TOTAL VENFTURT DIN ACTIVITATEA CURENTA {rd. 01 la 08) 9 21911,195 8013570
B. CHEETUIELY DIN ACTIVITATEA CLRENTA
1. Chehiuich privind investiliile fmanciare codate fet.684) i 1,628,100 4,319,223
2. Cheluich privind dobinzle (ct.666) 1% i i
JAle  cheluied  franciare,  inclusiv  din diferente de ocurs vabuee] 12 13 H]
{c1. 663 +H665HGHTHH6])
4. Chehuicli prvind comisioancle, onoraddiic i cotmgiile (c1.622} i3 357,900 615,227
8. Cheluicli cu sorviciile bancare §f asimelate {e1.627) 14 2067 1,033
6. Cheluich privind glie servicii cascutate de torti {ct.628) 5 0 [t
7. Cheluich cu ahie mnpoadte, taxe 5§ varsiminte asimilatc {01.635) 16 0 ]
% Alte cheltuicli din activitatea curenty (of. 6544658} i7 4,386 15,642
TOFAL CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd 1610 17) I8 1,992,665 4952024
C. PROFITUL S AL PIFRDEREA PIN ACTIVITATEA CURENTA 19
- profit{rd.09-18) 19.3 418,530 3,061,046
- picrdercdrd 18.09) 19.2 G a
2. VENENURIL DEN ACTIVETATEA EXIRAORDINARA (t.771) 28 @ ]
¥, CHELTUIELY DIN ACTIVITATRA EXTRAORDINARA (c0.671) 2 ] 8
E PROFITUL SAUPIERDEREA DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA
- profit{rd. 20.21) 208 G [t
- plerdern(ed. 2820 222 0 ]
G TOTAL VESTTURID (vd. 89-420) 23 2.911,195 8,013870
I TOTAL CHELTUELI {rd. 18421) 24 1,992,665 4,952,024
L PROFINUL SAU PHRDEREA EXERCEFIULUN FINANCEIAR (et 2 1)
- profit{23-24} 25 918,530 3.061,046
- pierdere {24-23) 252 - -

ADMINISTRATOR, ! INTOCMIT,
Numele i prenamele Rogaura Stanesge o Numgcle §i prenumele Andreescu Alina
£ Calitatea Sef Pepartamerft Contabilitate

,L/_,

Nr. de inregisirare 1 or%%i sraul profesional
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BRI

~1Pensii

S#uatit Financiare
BRD Medio

e axoriiol Bosnciar inchei o 37 decemnbrie 2073

Sitzagia Modificiritor Capitalubul Propriv is data de 31 decembrie 2013

B3
e ; Soid t: , Creteri Deserester fﬁddi:a}
e . i TECELER sfirsktn
Crt enemirea elementabng aa:::&i Toeal, &1 T otal. dr cares Prin exerelgulyi
care: transfer ) 1 teamster fimaneiar
b [Cupizaly] privind unitagile de fond 2 valosrs nominala 8,562 695 P3601,027 3,524 IR 35,11 310861480
2 iPrine aferente unitagiios de fond {+
1 Heavive spewifice activitah fondurilor de pensit e . o
Remitan) reportas aferent getivigtii fondului de pensii g
4 Sodd £ 223162 GRS QLR 53 1, b4 2
Sofd £ 11}
‘Rezuimiul reportal mrovenit din comctares eroriior contabile I3
H Sericd € 2
i Sold 2 ¢
Profitulasn prerderca exercitiodel fnanciar i)
& Sofd O B8, 53 RELRE 918,518 3,061 D6
Soid D ]
¥ |Repatemnca profiteiei
8 | Votak capitatur propeii 19,784,990  17,610,803; 1,150,654 1,026,313 45,703 36,189,480
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BRID
1 Pensii Situatii Financiare

BRD Medic

Pantnr gxanliyt fingnciar inchedst i3 21 decernbrie 2013

Situatia Modificirior Capitalulai Propria ka date de 31 decembrie 2012

x Soldix ) Cresterd Deseresteri ?ﬁwd;::l
il F 58S
Crt. Benumires etementulut provn 1 TFetai, din Bin Lyt fmcwes] 1T cxereithilul
care: transfer ’ 1 tramsfer
1 {Caphainl privind unitigilc de fund Ia vaioarea nominata 12,367,113 6,020,570 49 584 25,288 1] 18,502,698
2 Primy aforente unitdtilor de fond 4]
Resgpve spoifice activitint fonducler de pensil ]
fRuuhtatul wportal afereny activitig fondulul de ponsii I
4 Soid 151687 24T 2478 - 233762
Sold £ i
Ropthatn! epodal provenit dig corectance crerilor contabii ]
k! Sold O a
Sl £3 g
Profiit sau pierdercs oxercitiu i fineociar . i
& Sald O 72078 418,530 LTS DIRA83
Fudd it
7 iRepsttimrca profituhe
§ §Totﬂl capitaburi propeii 12796877 7011476 121,659 97,363 19,764,994
Adminmsirator, imecmii.

Numele §i prenumele: $TANESCU Rozaug

Semnitura

Stampila untidii
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1 Pensii
Situatii Financiare
BRD Medio

Penlru exercitid Ananclar inchiedat fa 31 decembrie 2013

Situatia Fluxurilor de Trezorerie Ia data de 31 decembrie 2013

L B4
Exercitiul Exercifie]
Deisaire 2 ele mentulai financiar X

. precedent fimanciar curent

ma}_:m FLUXURI DE TREZORERIE DN ACTIVITATEA DE EXPLOATARE

io® Incasirt de contribugi de da perpticipanti, sume din transferart HE20870 134831,027

_2 D) Phjiak activekr personale nete clire participantibene ficiari ~25.288 2T

3 e} Phticltre administratorul fondulni de pensit 293 TS 316,774

4 b Ale sume platite din fondul de persi -31,361 - 82,066

__ Fregorerie netd din activitates de exploatare (¥} ) 5664946 12,825,110

_B. FLUXURIDE TREZORERIE DIN ACTIV’iT.-i'?I DE INVESTITH

5 a) PBid portru achaatonarea de mvestitii pe termen scurt A0 H67 810 -163,723,163

LB by PR pesttry achidtionarea de fmobiidn franciire pe ¢ ung -2,76283) 20177628

5 c) Incastd din vanzarea de mvestitd pe termen scurt 57,208,508 158,910,333

& & Incasasi di vhnrasen de imobilizis) fmanciare pe 1. hing 860,365 12,172,590
9 e} Alle veriturt finenclare Teasate 4572 4,608

Frezoveric netd din soavitig de investicic (1) ~5666,240 «§2.808 Dot

C. FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTI\"ITRTI DE FINANTARE

: Trezoverie netd din activitig de Snangare (M)

. ELrestercanetd a trezorerici si a echivalentelor de trezoverie (141141113 ~i.054 175049

10 ‘Frezorerie siechivalente de trezorerie la ince putsd exercighslui financiar 2204 910

S Trezoreric s echivalente de trezorerie In sfirsitul exercifivlut Enanclar G106 17,556

Siwatia fluxurilor de trezorerie a fost Intoemitd 1udnd in considerare doar contributiile nete primite de la
participanii, nu si comisiond de administrare,

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele 51 prenumele Stinescu Rozaura Numele §i prenumele Andreescu Alina
Calitatca Sef De ontabilitate

-
Semnitira Semnitura

J
Stampila ugitdgh

Nr. de Inregistrare i
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“1 Pensii
Note la Situatiile Financiare
BRD Medio

Perirs exercitivd financiar inchelat la 31 decembrie 2043

HINOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

Situatiile financizre anuale

Situatiile financiare ale Fondulai de Pensii facultative BRI Medio (JFondul™ cu privire la Tnchiderca
exercifialul financiar 2013 au fost intocmite In conformitaic cu Norma 14/2007 privind reglementirile
contabile conforme cu Pirectiva a IV-a a Comunicatiler econontice Europene aplicabile entitdtilor autorizate,
reglementate §i supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemuolul de Pensii Private (Autoritatea de
Supravegherc Financiard} aprobaia prin Hotardrea Comisiei de Supraveghere a Sistemuiui de Pensii Private
0. 372007, ¢y modificarile si completarile ulterioarc, Nosma 372011 privind intocmires §i depuncrea
sitsafiilor financiare annale nvidividuale pentru entititdtile autorizate, reglementate §i supravegheate de
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private pentru exercifiud {inanciar 2613 completatdl prin
norma 1/2013 si Leges contabilitdtii nr.82/1991 republicati, cu modificarile §1 completarile slterioure.

Cuprins

Nota |: Situagia depozitelor bancare g1 a certificatelor de depoait
Nota 2: Sstuatia creanteior si datoriilor

Nota 3: Analiza rezultatului din activitatea curentd

Notad: Principii, politici §i metode contabile

Nota 5: Informatii privind participantii la fondurile de pensii

Notz 6: Alte informatii privind activitatea entitiitii



BRID

1 Pensii Note la Situatiile Financiare

BRD Medio

Frarier exercifivd frsncier inchei fe 37 decemire 2043

MNota 1
SFFUATEA INVESTITILOR

Denamire activ _i 31-Dee-12
Investipi pe termen scurt dirs care: 5,321,118
Deapozite 1,737,345
Obiigatiuni 1,852,980
Actiuni 1,716,791
kvestitl: pe termen lung din care; 14,521,508
Titjur de stat 14,521 506G
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1 Parssit

Note {a Situatiile Financiare

BRD Medlo
Foratr i finarciay ecieiat fa 31 o 2013
Nota ia
SITUATIA BEPOLITELOR 51 A CERTIFICATELOR DE DEFOZIT
iz daea de 3} Becembrie 2013
03
. ) o iPondere in
Penymire Yalogee Beporit Valonres Doldnzil total Data
Scwdentd 1 |Scadentd 3] Scadentd
Baaca Sihrahot Comt chéentd 1 | Sesenth 3| Scadent % | Veloare Corstiauirll | Scadenget
14 Leened peste 3 funk

Banca (oneerciald Reandind P3.2d.40-20913-| 216 806 T, 35%] 65 8.16% A0 LERIEERIEE

Hanca Comerciald Ramand | P3.21- 12280 5. | 439,006 b A0 4 4004 A0ty 01062014

Erniceedic Tiriac Bank 5 P3-36-12-2013-2 1 G0 0.9% 5 I7.64% 127302083 1082014

TOTAL 2,656,100 [] [} 155]

Sitwmia depoyitelor bancare prezentalll mad sus detaliazd depoitele constitiite In 2013 § neajunsy s seadentd pand la det de 31 Dogembeie 2013, Valowrgn
dobanzii este calonlati pind la data de 31 devembrie 2013

La data de 31 decembrie 2003 valoarea depozitelor era de 2,656,355 RON. Ram redie anuaid o dobdnyzii aferentd deporielor & fost de 2.67%. Depozitele
reprezinth 7.33% din totalul mvestigilior fondulut.
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“t Panshi Note la SHuatiile Financiare
BRD Medio
Friritray smegerifival fingncidr inchoist Ix 31 detombre 2013
SEHYUATIA DEPOZITELOR 51 A CERTIFICATELQR DE DEPOZIT
Iz data de 31 Decembrie 2012
1082
Denumire Valaare Depozit Valoares Pobinzil P"’:ﬁ: " Data
3 5
Hanca Simbol Cont S en@ FiScadeniid| Scadentd % Vatoare Constituirki | Seadentei
Ui Tonk | peste 3 unl
Tanea Copaercisld Romied P3-EL-17-Hi1i2 E T LRSS a7} a4 B [FRRR I LT R T
Banea Coemereisld Romidnd PR E12-20E2-F 3000 4 %5% 1,126 P AT EXA1AEH1 2 1A 3
Fanea Comereigld Romied PRIV RRBEE REZiFIIeh] S.40% ra} 18.95% PR B 04H 3
Busiffeisen Hunk S8 P20 1E-20F2-2 TN 5.35% 3, THG 44 B9%4 EESS:26] 2 H129200 3
Dianca Cormerciali Romdnd PRIE-12-20E2-F A1 54804 & 2.310% E2AEZO2 G121 3
FOTAL |  ost.pepi 770700 [ £.64%

Situatia depazitclor la dota de 31 Decermbrie 2812 se prezenta conform tabelulul de mai sus. La acea dat valoarea depozitelor era de 1,757,345 RON. Raw
eediv anuall 4 dobudnzt aferemd depozitetor a fost de 5.15%.

ADMINISTRATOR, ENTOCMIT,
Numle st prenumele Stinescu Royaura wemele i grenumele Andreesen ading
" Calitaten Sef Departameng Congebilifate
Semalura 77 Semnlury )
Sampila uniic’lly N, de nregisteare in orgasisaful profesional
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BRD

1 Pansii
Note ia Situatiile Financiare
BRD Medio
Pentry exercifivt financiar incheist in 31 decembrie 2013
Nota i1b
SITUATH INVESTITH FINANCIARE
31 Decembrie 2013
Deritinive Valoare Viloare Dobéndd E E Data Data
Denamire Simbel titln Valosre h2% VAL Cﬂns'titnir Scadengei Ince put Sfarsis
aetiv i L3 pean

CEEpR

"Dt de §tat X T8 603 T O ozt O VPRI E RPN W'E&%m?
THIID de stal | AT TaTHNGR THINE o By VAN YT RO ST D TR AT TR
TThwT de sial [0 7§ T500MUaY {3550y 6 75%, E508 "OGHSII01 Fpoa T T T80T 3] T E08IT0TY

T IO O STAT {0 7§ TIRNGAE KRR AT NPT T L E S AR KT L B3 IS T E:
TLFIFT 06 511 | R0 11 T IBNGaS 1rEey G T8 R T e T T T T T ST TR0
THRT o Giar JHO0 7 1 TRBNGAY 43303 5,755, 507 T aa DT T 1 e 0ty [ F0E0I 2

TORET OF Stal J R0 11 TDDNGOR RUTIOS]  6.75%| 21,030 1200 T 06 1120173 LE0eN01 5] TE0eRY14
T de sial JROGTTTDENGIE EERLS 5.73% A O Y BRI AR B N I
P de atat JROUTT T OHNGIR TO, E32 6.75% 1370 OOI08/ 201 | GG 120 T [ TR0 31 1 FOER013

“FHTi e B al JROUT] TLaNGTE YINER] 6755, T3T OSSO TG TZ0 T 1E0e 0t i TEH06/2014
THiurl de stat JROGT ] TDBNGIR Tit 3% & 75% 1,754 TOSHOREDI T [ Gen 120t T (VBSOS [t /06 04
"Tiia] de sial [ROAGI SN0 0 T61 307 & ()05 6,041 TR0 L 043002013 037300 L 3] D001 4
Ttk de stat [ROTHTSDBNGG ToTEuY & 0415 L N T S R B G T RS E kL
Tk de stal [ROTHE S DBNG 0 107.66Y & 00% 0T VHISII0TE 030G 15| 04T 3| odaua0d
iR e stal FROTOE S DBNTI COZ, 080 & 00%, 22558 TTATASTI0T F 04001 o] 0400 1 { 0473070014
ITHGTT e stal RO T T S RNGTd PRENTY & 00155, LIS M O VL T T T YRR T R B Ik GO T
Fittunt de stat PROJOISDENGLO 107,603 6.00% 4027 THEINZ0121 04/30:26 15 0430201 3{ 0434/2014
"R e Stal [ NT SDBNHa 3T R & 00, AR TR B DL I BRI S L R
TR o¢ Sial [T 1B aag ERENLA & (15, R T T T O TR O A TR T
T Ge stal | K| | b BNGS ECREL] & 0410 YRR T NN DL R0 EE R RS [ LR
TArTar: de sial | R | § 16 BNGS T0HEY 6,000 03 TR L 0T 04/ 1070 6] 043020 F 5| 0473072074
N S a TROTT DB GERL b GO Toede  TeAitraot RO S earn e T ar I

el e seal (R 116 IRNG S 237,944 G015 BA58 122200 04302016 0400201 S 84E000 81
RO el TROTTTOIBRESS TR 347 & 00% T T GO e G o T T AT

Tl &2 st [ROTTTEDBND R CETN LY BTN I N N P T T B L0 I Tk EE R L
i1HA 4% stal [ROT FFOLENGZE TOR, 547 & .00% 077 GENNTI012] UA502016| GAR0 201 3 | 040014
T o siat [RGTTToUERDZY TOB.547] 6 00% L P D ) R R R L
T e st [ROTHGDBNOLS TG Go0mel  TG0CR CUITITEOTE] A0S UTE CATIOTI0 1T | 045000 014

TtTur] ge stal [Res 11 0BNDZS 835,813 & 0% LT OOO12083: 040307207 6] ga/ 30201 3043071614
"R de siit PREST 121 RNGYY TTTOUY 5 a5, G618 OGBS 0I £ OB T LicoLT| OBITT/A013 | U6/ 1014
ithari dc sial [ROT e DBNaL INT IR 5 G50 R T S L Y9 T R R R T L
THTuT de slal RG] 121 DBNGI2 1498 5 55e AL N O D S A DO LT
BTt de stat {RGT 121 LBNOI2 ITTHITT 5.95%, T4,560 DRt | O6TTTTI0RT | UGTEL/A0 15 | U/t /2014
"R de stat {RGT 1Y DBNGEZ 271,373 5 G5, R R EC AT R i k] RO !

B Ge Stal 10 2 DN T41.114 5 050, v MY ok Y0 B R VI DR A TG EE] BT
TG de siar jR0 ] 12 T DENGST” kRER PR S 658 RIS T i E AR L DI TR BN L S
T ¢ Stal (RO T2 1 1RGS2 379,543 5 9597, TT.582 ATl Oa T T T OB L E a0 S| e 1714
Tt de sial (RO 121 DBNGSE F30.755 5 9507, TOTT OATERUT A O TRe0TT] 06/t (/2013 L o6 12014
TR e SE  ROT TR I IBNG S FATG57 5 95% (RS e I F DU R AL
Tithun de stal RO 21 9 DBNIT 3 EPENLE 3 &% TEST TVERATI01 2] 10726201 5F 10Va0, 01 3| (Oabi a1 &

TR dc sial [RAT 2T SIaND TS PPN b 5 80% 2,820 FRHEROIA] A Z0I0] TG0 A TWa6/Iul4
THIr e sial (RO 2L SDRNG L EN Y] 5 R T T TR0 I L0260 5] 117460133 106014

DL O ool (RO 210 BNGTS 3,126,457 5 Rl 31,253 OO0 3] IOAtia010] 1 O/ah/ A0t ] 10/26/2014
YT g sl (RO T2 1) DENETS IRT 37T 5 809, T A RN IO T3 TOER G131 1072671014
TR de stul | RO 22 TDBNGEE TNy 5 .80% BTE TOATTOTIOT I O IR0 71 077261401 33 00261014
THIET Q¢ sLat JROT 22 1 LBNO T 317,368 TR T332 Unasa0 [T arz0. 7] Bireb 101 31 077267507y

e Mt P N IR N) LR Y b K4 5.90% FEIEY ORIV EIZ0II | 0601 T U011 5] 00462014
T W ER TROUTITTDBNGS [PRLNS ] S G0% LI I T TN R e L D ek B e T IS R Y LR
THIEOC Stat | RO 303 IR 1] R FERFE 5 854y TABTE G4 B0 POAI20IA0.0] BA261a013] D426/2014
THIWT g sal IRGT T2 UbNaTE 14353506 4 50 LN L O R e R D G B D e T L
T de s (RO T 12 DBNETR” AT 154 e F T W AN ] R Vel Sl D 2 2 SV R LT D T
Tt g sia [ROT34 1 DBNDIE 1,311,071 5 B5% TTEIR FEAZ0] 3T ORI 2hI 0 3] UATaG20 1 3] D8/ 2612014

Tithet de sat [ROTIZI DANG I § 647 025 5 B3, 23,0585 OSITTAG AT 0426720031 047367201 31 042672014
T O SUAL JRLD 1320 NG B dYT 35 585% 15,963 TINI9/20131 (/26002 3] 083001 1] B4/ 260014
T de Sta1 A 34 JDBNG S B0R. TR 5 85% 20,931 TO&/TEHIGT 31 0a726/207 3] 0ARGLNTIT G406 I0TE
TRt d¢ sl {ROTIZTDBNTE LEIISEL 5 REY, To963 "THZLEUTTTUIEIZTT] 042020 L 3T URTIGIT 0T

Toral vitfuri de st | 24,710,592 72T,857 na ni n/a n'a
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Derunrire Valoare Valerare Pabdndi Paita Duara
Repumire | o o bolcont  Valoare % VAL, COMSHHUEl o are IhecPut  Sfansit
actiy 3 CEEPON cupon
Obligatilitii HACIEA 113,576 5 20% GO7 182220161 1 1/01/2026] GL/112013 [ 01022014
Obligatiun BACIGA 46,935 5 20% 411  O712/2611} 11/01/2026] 0L/ 12013 [DE/0L/3014
Cbligagieni EFOH Y 41,408 3.45% TEOLEOSZ0I0] 1210201 T] 121162013 06/16/2014
Obligatiuni EFOTT 28,135 3359 ST OIMTZ01E} 12/102017] 12/1672013] 06/16/2014
Obbigatiuni EFOLT 28,021 3.45% 158 1207201 E] 12/10/20173 12/16/2013] 06/16/2014
Obligativni 1ASIR 41,534 &.d45% 97 1ZB/I010| 1371520081 1171520131 B82/155014
Obligativai 1ASIE 44,628 4.45% 256 DLOTZ0TEE J{AMZ02E] 16/{S20713 921572014
Obligapiuni TARZR 151,736 4455 BT 1207011 /8078 5013102/t 5014
Chbligntiuni FRDZ6 136 600 3 30% 66K 12010118 05/TS/1016| £1/15/2013 [ 05/15/2014
Obligagimi HUE26 1LETE 343% 3 03/152013) 0B/E3/2026] 1171572043 82/15/2874
Chligatiunt GSER17 831,562 7.46% %972 10/25/2012] 10430/2817] 10/30/20 13| 10/30/2014
Obligatiunt EIBi4 303 610 EITiCA REBGD 1207011} 0510/7014] 10W03/2013} 10052614
Gbligatiunt RBROI1E 519,753 5.30% 11,603 0726/2013] 07/20/2016} 07/31/20131 07/21/2014
Obligativni TELES 941,354 6.10% U054 12/T8/2013] 1210720 18] 12/23/301% 12/19/2014
Obligatiuni UCT i3 €%6.305 .39 TRES 0625201 3] B85S0 8| L 161201 5§ 06/16/7014
Toral Obligagiuni 3,858,625 37,506 wa iz n/a n'g
De:;‘;"e Simbol cont  Nracfiuni ‘;f;f“g V{f;‘;e
Achi ALR 11,500 1458 16,641
Acfiuni ATH 180,834 0.56f 100,905
Acprn BIO 208,060 .30 62,816
Actiun BVH 12,485 32.50] 403,163
AcEiun DAER, 297,500 9.03 £,925
AcHun FP 1,037,255 0.837 864,332
Achiuni AF1 159,000 1.39f 205428
Acliuni SEZ 214,560 1478 315,343
Actium SiF3 330,600 0.67] 233,025
Actimi SIFS 213,000 1987 422,503
Actiun NG 23,822 347797 ®i4.474
Acfiun SNN 13,000 11.1%] 45,470
ACEb NP 2,080,080 0471 077,184
Acthunt TEL 33,520 75737 529,281
Acinm TGN 5,371 185251 064,578
Actiu TLY 232,756 1650 384,047
Yosaf
Actiuni 6,480,794

La data de 31 decembrie 2013 titlurifc de stat aveau o pondere de 68.18% in total active financiare,
obligajiunile acopereay 10.76% din acestea, iar actiunile doar 17.88%,
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SITUATIA CREANTELOR $1 DATORHLGR

Sitaatia Creanpelor i Datoriilor la 31 Decembrie 2613

Sobd Ia sfErgitel
Creante ¢xerctiv] el TERMEN BE LICHIDITATE
Flaanciar 2013
Sabl an Poste 1 an
T2t 3 2 3
TOTAL, din care
Sotd la s frgitel
DPatorid exerdfiul gl THERMEN DE EXIGIBREITATE
Financiar 2013
Subian % ani Posee 5 ani
=23 +4 b4 3 4
Comision de adnmmist rare 54431 H4,434
Comision Depozitar 510} £191
Croditor $81F 1,519,474 1,519,474
Taxe de apsdiyare 60458 6,08
FOTAL, din cave 1585347 1,585,347

Situatia Creangelor §i Daoriilor la 31 Decembrie 2012

Sold la sfdrsitul
Creanie excrcitivkui TERMEN DE LICHIHTATE
Financiar 2012
Subien Peste 1 oan
1=2+3 b4 3
TEFAL, din care
Sakdia s?&rximi
Bratorki exercifivlyi TERMEN DE EXHGIBH FTATH
Financiar 2002
Suh i an -5 ani feste 5 anl
1=} 4+ %44 2 a 4
Connision de administre 3134 31,314
Comigion Depozitar 3,547 3,507
Creditor S5IF G1.715 H1.713
Taxe de auditare 12,00} £2,000
TOTAL din care 138,536 138,536

Comistonu! de adminisirare in suma de 54,033 RON ia 31 Decembrie 2013 reprezintd comisionul
aferent lanii decembric 2013, Comisionul depozitar In surnd de 5,191 RON reprezinta taxa aferentd Juni
decembrie 2013, Taxa de asditare o suma de 6,048 RON reprezintd o parte din cheltuiala de audit aferenta
anulul 2013 (12,000 RON) plaita in anul 2013,

ADMINISTRA TOR.,
Nunele s prenuméi% Stanescu Rozaurs

INTOCMIT,
Nugrrele 51 prenamele Andresscu Aling
Calitates Contubi Sef Gepartament Contabilitate

Semnamw\ Semnitura

Stampilaivni Nr. de InregistTare In prgagismul profesional
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Nota 3

ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA

31 Decembrie 2013

Nr. . ’
1 iVenuur din imob ilizir financiare H 860,396 3,565,876
2 Veniuridin investitii financiare pe termen scurt 2 1,861,990 4,208 806
3 Venituri din creante smobiliate 3 0
4 iVeniur din investil financiare cedate 4 0
5 iVenturidin comisionne specifice fondsiuide pensil 3 0
6 PAle venituridin activitatea curenta & 268,228
7 1 Vesituri din diferente de curs valutar 7 0
8 Venituridin dobénz 8 158,799 221,351
9 iAke venituri dip activitatea curentd 9 0
19 idin scontur obiinute i 0
11 idin afte veniturt fnanciane 11 10 ]
12 IVENITURE BIN ACTIVITATEA CURENTA (rd 41 12 64) i2 2,911,195 v g0136M
13 iCheltuteli prvind investitile financiare cedate i3 1,628, 1K) 4319222
14 i Cheltuick privind comibsioancle, onorarille 51 cotiztiile 14 357900 615,227
15 iCheltuielicu servicli bancare 31 asinifate 15 2,067 1,933
10 iAlte cheliuielicy serviciile executute & tergd 16
17 iCheltuiek cu alte snpozte, taxe 51 varsminte asimiate 16
18 i Alte cheltuiel: din activitatea curents 18 4,586 15,642
19 iCheltuiclidin diferents de cnrs valetar 9
20 iCheltwichiprivind dobinzlke 20
21 A lte cheltuieli financiare din activitatea curentd {rd. 22 1a 23} 21
27 ichelieliprivind sconturile acordate 22
23 ialte cheltuiel finunciare 23 13
24 {CHELTUIEL] DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd 13 12 21) 24 1,992,665 4,952,024
25 |PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA
26 | prefit (rd 12-24) 25 918,530 3,001,047
27 | pierdere (sd. 24-12) 26

W Veniturile din imebiliziri financiure reprezintd veniturile din investifii pe termen lung In sum# de

3,365,876 RON.

W Veniturile din investitiile financiare pe termen scurt in sumj de 4,285,606 RON reprezintd venitur
obiinute In uwrma vaozirll de investifii financiare, precum $i clstipurt din reevaluarea valorii

ebligatiunilor s actiunilor faf% de valoarea antericar3 din contabifitate.

W Veniturile din dobdnzi sunt in sami 221,351 RON si sunt reprezentate de:
= veaituri dobanyzi obligatiuni In sumi de 154,421 RON,

= yeniuri din dobinzi depozite 66,918 RON, s
= dobénzi conturl curente 12 RON.
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M Cheltuiclile privind investitiile financiare cedate in sumi de 4,319,222 RON reprezint’ pierderi din:

*  reevaluarea valorii actumilor {atd de valoares antericari din contabilitate in sumid de
2,897,365 RON,;

= diferente cotatii titlun de stat i sumd de 1,366,821 RON;

* amortizarca obligatiunilor in sum3 de 55,636 RON.

M Cheltuielile privind comisioanele, onorariile §i cotizatiile in sumi de 615,227 RON sunt reprezentate
de:

» cheltuiala cu auditul Fonduolui aferentd anului 2013 I sumi de 12,000 RON. Cheltuielile cu
taxa de sudit sunt cstimate anual, Toregistrate zilnic §i regudarizate la data pltii acestora,
conform documentelor justificative;

»  cheltmiala cu comisionu! plitit Administraterulu: Fondului in 2013 - 539,594 RON;

*  cheltuiala cu comisioanul pHtit Depozitarului Fondului in 2813 — 57,649 RON;

» chelteigla cu comnisionul de tranzactionare platit de ¢atre Fond in 2013 — 5,984 RON.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele §i prepumele Stanescu Rozausa Numele $1 prenunele Andreescu Alina
Calitatea Sef Departarnent Contabilitate

Semniturs

Nr. de inregistrare In prggismal profesional

I
L
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Nata 4
PRINCIPII SI METODE CONTABILE

Fondul de Pensii Facultative BRD Medio {numit in continuare ,Fondul”) este sdministoat de BRD
SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSI PRIVATE S A {numiid in continuare
»Societatea™), o societate inregistra in Roménia iz data de 27.06.2007. Socictatea cste auterizaty si
cfectucze activitii ale pensiilor facultative prin intermediul sediului sio din Bucarest, Splaiul Independentei,
Nr.13, BLi06O, Sector 5.

Politicile contabile aplicate 1a Intoomires situagitlor financiare ale Fondulut sunt prezentate mal jos.

Prezentele situatil financiare pentru exercitiuf incheiat la 31 Decembric 2013, sunt intocmite In
conformitate cu.

W Norma nr.]4/2007 privind reglementirile contabile conforme ¢u Directiva a IV-a a Comunititilor
Economice Ruropene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de
Supraveghere a Sistemuls de Pensii {in prezent denumiid Autositatea de Sepraveghere Financiard)
aprobuti prin hotirfrea Presedintelul CSSPE (ASF) nr. 37/2007 ¢ publicath in Monitorul Oficial al
Rominiei, Partea I, nr. 488bis din 20/07/2007, cu modificirile si completérile vlterioare.

W Norma 3/2011 privind modificarea i completarca Normei Nr.14/2007 privind reglementirile contabile,
aprobatd prin sedinga Consitintuil CSSPP (ASF) din data de 10.03.2011.

W Lcgea contabilitatii nr.82/1991 republicatd, cn medificsrile si completiriie ulterfoare.
A, Bazele intocmicli situatiilor financiare

Elementele prezentate in accste situalii financiare anuale s-au cvaluat in conformitate cu principiile contabile
generale, conform contabilitan de angajamente. Astfel, efectele tranzactifor i ale altor evenimente sunt
recunoscute atunci cand tranzactile si evenimentele se produc §i sunt inregistrate in contabilitate 51 raportate in
situattife financlare ale perioadelor aferente.

Situatiile financiare sunf intocmite §i exprimeate in lei noi {L,RON"), rotunjite la Len,

Principiile contabile:

W Continuitatea activititii - Situatiile financiare au fost intocmite fn bazs principiului continuitigii
gefivigitii, care presupune cd Fondul isi va continua in mod normal functionarea int-na viitor
previzibil, fird 2 intra in imposibilitatea continuinii activitdlii saun fard reducerea semmificativd a
acesteia. Conducerca Socictitii considerd ¢4 Fondul va putes si-§i continue activitatea T viitorul
previzibil g1 prin wrmare aplicarca principiulul continuitdtii activitdfl in Tntocmirea situagiilor
financiare cste justificata,

W Permanenta metodelor - Metodele de evaluare trebuic aplicate in mod conseevent de Ia un exercifiu
financiar la altal.

W Principiul prudentei - poate f1 inclus numai profitsl realizat la duta bilangului; include toate datoriile
apirate in cursul exercigitulul financiar curent saw al anul exercitiv precedent, chiar dach acestea
devin evidente numal intre data bilangulni §i data intocmirii acestuia; trebuie 53 se tind cont de toate
deprecierile indiferent dach rezultatul exercitivhui este profit sau pierdere.
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# Independenta exerciiubui - trebuic si se {ind cont de veniturile §i cheltuielile aferente exercitiniui
finaneiar, indiferent de data Incasirii sau plitii acestora.

W Principial evaludirii separate a activelor §i datoriilor - componentele elementelor de active sau de
datorie trebuie evaluate separat,

W Principinl intanpibilitighi - balants de deschidere pentru fiecare exercifiu financiar trebuie =4
corespundi cu balanta de inchidere a anului precedent.

H Principisl necompensiirii - orice compensare Intre clementele de active §i de datorii sau intre
elementele de venituri §t cheltuielf nu este permisi.

H Prineipiul prevalenfei economiculni asupra juridieslui - prezentarca valorilor clementelor din
bilang si contul de profit g1 pierdere se face findnd seama de fondui cconomic al tranzactiel sau al
operatiunii raportate §i nu de forma juridici

Metode Contabile

Evaluares activelor

BEvajuarea activelor se reatizeazd In concordantd cu Norma 1172011 medificatd prin Norma 19/2012 cn
modificariic si completarile ultericare,

N Depogite:

Evaluarca depozitwclor s¢ face prin acumularea rilnicd de dobédndi fa wvaloarea inifiali a accstora,
Depozitele sunt recunoscute in contsbilitatea fondului ca § investitii pe termen scurt, acestes avind o
scadentd mut micl de un an.

Notéi — bancile la care fondul de pensii are deschise conturi de investiii utilizeaza ca bazd de catout 360 de
zile,

N Obligatiuni corporative:

Evaluarea obligatiunilor s-a realizat, pdnd la data de 30 lunic 2013, prin adaugerea la pretud net de
achizitic atdt a doblnzii cumulste, calculatd prin aplicarca ratei cuponului o valoarea nominald pentry
perioada scursd de la data de tncepnt 2 cuponulu curent pdnd la data de caleul, ¢8t gi & sume rezultate din
recinoagteres zinicl a diferentei dintre valoarea nominal3 care va fi incasatd la scadentd si pretal net de
achizitie,

Incepdnd cu data de 01 Julic 2013 evaluarea obligatiunilor se face prin marcarea la piath folosind pretul
de inchidere al sectiunii principale a pietet reglementate pe carc sunt tranzactionate. Atunci cind sunt admise
la tranzactionare pe mai smulte picte reglomentate, valoarea la care se tau In caloul instramentele ou venit fix
trebuie s3 fic reprezentatd de prejui pictei celel mai relevaste din punct de vedere al lichiditagi, determinata
conform art.9 din Regulamentul (CE) nr.1287/2006 al Comisici de punere in aplicare a Directivel
2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind obligatiile intreprinderilor de investitii de
pastrare a ¢videnfei § Inrogiste@rilor, raportarea tranzactiilor, transparenta pietei, adiniterea de instrumente
financiare In tranzacti si definitia termenilor In sensul Directivet fn cauzi,

In cazul in care pentru o 2 nu sunt disponibile preturile de inchidere sau cotatii, acestea sunt evaluate
utilizand ultimul pret disponibil Tn activ, respectiv cel mai recent pref de Tnchidere sau cea mai recentd cotalie
folositd la caleulel activului
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incadrarea obligatiunilor corporative drept investifii pe termen scurt a fost Sicutd in conformitate cu
Normal 4/2607 ci: modificirile gi completarile ulterioare g1 ghidul de aplicare al acesteis.

M Tituri de stat:

Pvaluarea titluritor de stat pdad la data de 30 lonic 2013 s-a realizat prin addugarea la preful net de
gchizitic atdt a dobdnzii cumulate, calculatd prin aplicares ratei cuponului la valoarea nominald pentra
perioada scursd de fa data de lnceput a cuponului curent ping la data de caleul, ¢it 81 a sumei rezultate din
recunoagterca xilnicd a diferentel dintre valoarca nominald care va i incasatd la scadentd §i pretul net de
achizifie.

Incepind cu | lulie 2013 evaluarea titlurilor de stat se face prin marcarea la piag, folosind cotatia bid
afisats de furnizorii de cotatii Bloomberg Finance [P, — BVAL LONDON 4PM pentru ziua respectiva, In
cazul In care peniru ¢ 21 nu sunt disponibile prefurile de Tuchidere sau cotatil, acestea sunt evaluate utitizind

altimul pret disponibil in activ, respectiv cel mai recent pret de inchidere sau cea mal recentd cotatie folosit
fa caleulul activalui.

incadrarea titjurilor de stat drept investitii pe termen lung a fost facuta in conformitate ci Normal4/2007
cu modificirile si completariie glterioare si ghidul de aplicare ai acesteia.

W Acpiuni:

Evaloarea actiunilor se face prin marcarea ia plafd. Cotatia utilizatd este pretul de inchidere al sectiunii
principale a pictel respective din zia pentru care se efectueazd calenlul. Atenci cdnd sunt admise la
tranzactionare pe mai multe picte regleomentate, valoarea fa care se jau in caloul actiunile trebuie s fic
reprezentati de prequt pictei celel mai relevante dis punctul de vedere al Hehidigitii.

Actiunile nog-emise se evalueazd la pretul din cadrul ofester publice prismare In care au fost achizifionate
respectivele actiuni pdnd la admiteres la tranzactionare pe o piaja reglementati,

Actiunile sunt recunoscate in contabilitates fondului ca gi investifii pe termen scurt, acestea avdnd o
scadentd mai mick de un an.

H  Activele in monedd straind:

Activele in monedd straind sunt evajvate in Lei la cursul oficial poblicat de BNR. Cursul oficial valabil
este cel calculat i publicat cu ¢ 2 inainte. Pentro zilele de sdmbaia i duminicd Fondul utilizears cursul
calcalat i publicat vineri.

MW Dividendele:

Dividendele se recunose la data inregistrarii conform deciziei Adun#rii Generale a Actionarilor. In cazul
in care dividendele nu sunt plitite in termenul precizat in hotdrares Adundrii Generale a Actionarilor
eritentulul, acestes sunt evaluate la valoares zero, inceplnd cu urmatoares 21 calendaristicd.

W (Cupoancle §i principalul:
Cupoanele si principalul se recunose la datele specificate in prospectul de emisiune pénd ia incasarea

acestora. In eazul in care cupoanele sau principalul, dupd caz, nu au fost piatite/platit pani fa data maximi de
platd specificatd in prospectul de emisinne, acestea/acesta sunt/este evaluate/ovaluat la zero.
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o I cazul obligatiunilor emise de Prisméria Bacliu, cu maturitate in anul 2026 pentru cuponul nr, 18
scandent la data de §1.02.2013 s-a inregistrat o intlrziere de o 21, cuponul fiind incasat la data de
12.62.2013. Cuponul a fost evaluat la valoare zerc pe o perioads de o zi incepind cu data de
11.02.2013, pind In aceastd datd Hind inclys in caicuind de activ,

o in cazul obligatiunilor emise de Primifiria Predeal, cu maturitate in anul 2026 pentru principalul
ar. 13 si cuponul ar. 14, scadente la data de 15.11.2613, s-au inregistrat intdrzier: de 5 zile pentru
rate principalului, acesta fiind incasat la data de 29.11.2013 i 24 zile pentru cupon, acesta fiind
incasat la data de 19.12.2013. Pricipalul a fost evaluat ia valoare zero pe o pericadd de 5 zile §i
cuponul pe o perioadd de 24 zile, incepind cu data de 24.11.2013, pin3 In aceastd datd fiind
incluse n calcuiul de activ,

W Dobénzile la cont curent:

Se inregistreazi la data incasdnii. Bancile care plitesc dobénda la contul curent atit pentru conturile in
RON ciit $1 pentza cele In valutd sunt BCR, Unicredit Bank 51 Raiffcisen Bank. in situatiile in care in mod
eronat acestea na au fost inregistrate la data Tneasarll, inregistrarea se face la data constatdrii erorii respeetive.

M Transferuri iesivisidanne:

Transferurile participantilor catre alie fondurl precum i dauncle se fac pe seama diminuidrii capitalului
social.

M Conversia sumelor exprimate In devize:
Tranzactiife in devize sunt inregistrate la cursul publicat de Banca Nationald s Roméniei {,,BNR”) de la
data tranzactici. Difcrenfele de curs care rezuhd din tragzactiile incheiate 1o devize sunt incluse ca veniturt sau
cheltuieli ja data incheierii tranzactiilor, folosindu-se cursul de schimb din ziva respectivd, Activele si pasivele

monetare inregistrate in devize sunt exprimate in lel la cursul publicat de BNR in data de 3] decembrie 2013,

Pierderca sau cistigul din schimbul valutar reenitat din conversia activelor §1 pasivelor monetare este
refiectatd in contul de profit i pierdere al anului curent,

M Venituri si cheltuicli:

Veniturile constituie cresterl ale beneficiilor ccoromice Tnregistrate pe parcnrsul perioadei contabile sub
formd de IntrEn sau cregter] ale activelor off reduceri ale datogsiilor, care se concretizeazd in cresteri ale
capitalurilor proprii, altele dect cele rezubtate din contributii ale actionarilor/participantilor.

Venituri din prestarea de serviciis

Venitunle din serviciile prestate se inregistreazd in contabilitate pe masura efectuBirll acestora.

Venituri din dobénzi:

Vegitariie din dobdnzi sc recunose periodic, in mod proporiional, pe miisura gencrisii venituiul respectiv,
pe baza contabilitdii de angatamente.

Cheltuielile:

Chelwielile constituic dimisufiri ale beneficiilor economice iurepistrate pe parcursul perioadei
contabile sub formd de icsirl sau scideri ale valori) activelor on cresterl ale datoriilor, concretizete in
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reduceri ale capralurifor proprii, altele declt cele resuitate din distribumrea  acestora clitre
actionat/participants.

Contabilitatea cheltuielilor se {ine pe tipori de cheltnieli, dupd natura lor. Cheliuielile Fondului sunt
detaliate in Nota 6.

ADMINISTRATOR, INtocmrt,
Numele 8 prmu}\ncie Stinescu Rozaurges Numele st prenumele Andreesca Alina
s ; s

Cahratea Sef Departpment Contabiliate

Sernndtura (A’

Nr. de inregistrare

Somodnery

ofganismui protesional
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NOTAS

Enformatii privind participantii 1a foendurile de pensii

Participtii §i surse de finangare Informetii privind participantii la fondurile de pensif

A) Evolutia valorit ¢i numBralai unitdtii de fond; numirul st valoarea totald a unitiitilor de fond nou

emise; sumirul si valoarea totald a unititilor de fond anulate,

a) Evolutia valoril si numdiruini wrtdtilor de fond

Evolutie VUAN

30.000000

25000000 | gy g -

20.000060 S
15.000000 w2013
10.000000 | Sl wrgorn 2012
5000000 | SR

0.000000

& Qe, c‘ffs‘ P

W La 3] Decembric 2013 Valoarea Unitasd a Activalui Net era de 13.306401 RON.,

Evelutia unititilor de fond
5000000.060000

4500000.000000
4000000.000006
3560000.000006
3000606.060000
2500000.000006

20000600.000006

1500006.060000
1000006.000000

500000.0000GG
(.000000

2 > @ 2
;\ N \\ B N N R
4\\?“ S"’ \‘\'Z’é T

2
& K O

W La 3] Decembrie 2013 numErul unititilor de fond era 2,719,704.626360.
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1 Pansii
A, Lara Nunsiir de unitdti  Numdr de unitifi
Cri. de fond 2012 de fand 2013
1 Vanuarie TISL607035697 _ 1008,303.952213
2 iFebruarie 1,197,458 6102260 1,980 896893335
3 Muartic 1,430,595 128203 2040783411813
4 |dpritie 120431967044 2,091 406858751
T Wi [308,273.162563  2.150,575.831435
& Trmic T.348,705 500005 2,003.093.001 771
7 fulie 1,307 933781363 2.263 586.653846
8 |Angust 1435660110432  2.318,684 856241
4 Septembric 1482211641153 2370635131 5832
G |Octombrie 1,529,505 573600 2 A28 706515627
It iNeiembrie 1,583,441.785211 2476, 743, 803650
12 iDgcembrie 1,048 566437215 2,718 704.626360
N1, Luna Valoarea uritagii  Valoareq unitdtii
Cr de fond 2012 de fond 2013
U |lanuvarie 11430478 12041584
2 iFebruarie 11349336 12.083505
3 iMariie 11.577475 12128882
4 |dpriiie 11605316 12121898
5 | Mai 11.526213 12217219
6 ilunie 11574518 12.242249
T |die 11.666571 12.664966
& |Awugust 11.745630 12.800743
9 |Septembrie 11779531 129149558
18 |Octombric 11.838452 13.018805
it |Noiembrie 11.857039 131210046
12 |Decembrie 11.9528063 13306401
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Uinirdgi de fond 1 tard3 3lude 13
UF la dote 1.648,566.437213 2.719,704.626360
UF anulate (transfers in 2. 765.386530
UF anulate felaing) e 2003 13,623.282427
UF emise in 2013 1LOR7 526858102
LUnitdgi de fond M -bantnl2 31dee 12
UF la duta 1,135,124 667685 1.648.566.437215
UF amidate (transfer} in 0066000
UF anulare (olaim} in 2002 2, 190.6412628
LF emise tn 2612 515,635 3182158

B} Situagia privied evelutia numdirvivi participantilor si a valorit unititii de fond In ultima 21 2 luni}

2013
. . . Vaigarea Numir de
Nr.ort Luna Nuntlrul participantilor wnitagii de fond | wnicati de fond
56 51 52 53 S4
I |lanuarie 45 32 L A A 12.041584| 1,928,303.952213
2 |Februarie 40 i { o 1LV 12.083503( 1,980,896,893335
3 | Martie 77 26 & 6 1IN 12, 128882 2)040,783,411813
4 |Aprilie 08 3 3 3| 1L9%7 12.123898| 2,091,406.85875]
3 |Mai 306 it 4 S| 12,208 12287218 2,180,575.831425
8§ |funie 160 & i 12 12,446 12.242249] 2203,093,221771
7| fuiie 1G4 i il 12,634 12664996 2.263,586.653846
8 | August 206 i i 3| 12,836 12.800743] 2,318,684.856241
$ |Seprembrie 276 i 2 19 13,100 12.934955| 2.370,651.315832
16 |Qctonthrie 207 g { 19 13,206 13038805 2,425 706515627
1 |Nolembrie 413 & 7 13,697 13.210846( 2,476,743 803650
12| Decembrie 184 & 2 $3,874 13.306401] 2,719,704.626360
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1612
Nr.ert Luna Numdiral participantilor ani:::‘:;:; d um{:(:;’j;;:nd
5§ 81 82 83 54

I tlanuarie 266 ) £ 2 8,240 114364781 1,151,607.035697
2 iFebruarie 208 i 0 t 8,448 11549336 1,192, 458610220
3 iMartie 73 ¢ ( 3 8,518 FLST77475] 1,230,965 128203
4 idprtlie 69 H] & 2 8,585 11.605316) 1,269,421.967044
5 iMai 1O Ui £ 4 8,681 11826233 1308273162563
6 Hunie 102 2 Hi 2 8,783 11.574518| 1,348,705,520005
T iiulie 213 P { ¢ 8,508 11666571 1,392 933781363
& |August Pt 9 4 1 4,231 11745630 1,435,660.1 10432
9 |Sentembrie 362 | o ] 9,594 11.779531F 1,482,211.645153
1 iOctombric 646 { £ ¢ 3,240 11.838452| 1,529,505.573609
H iNgiembrie G2 1 { H 11,162 1LBS7039| 1,583,441 785211
12 |Decembrie 516 | £ & 11,679 119528031 1,648,566.437215

S0 = numndr participanti care au aderat in juna respectiv;

S1 = nwmdr participanti care au aderat prin transfer in luna respectiv;

82 = sumdir participanti care au iesit prin transfer in luna respectivg;

S3 = numir de participant: la care a fost inchis contul {decese, invalidithi permanente, plata activului
personal al participantulai};

54 = numdr de participant: existenti la sfrgitu} lunit,

& $&&X

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele §i prenumele Stinescu Rozaura Numele $i prenumele Andreescu Alina
Calitatea Sef Departament Comntabilitate

ismd profesional

Semnpatura

Semaftura )
rd

Nr. de Inregistrare Injorg
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NOTA 6

Alte informatii privind activitatea entititii

A, Prezentare Adminisirator:

BRD Societate de Administrare a Fonduriior de Pensii Private S.A. (numitd In continuare “Societatea™)
este o socicfate inmatricslatd in Roménia la data de 26 iunie 2007, Societatea este autorizath 53 efectueze
activitfi ale caselor de pensii {administrarea fonduriior de penst private pitonul 1) prin intermediud sediulai
s3u din Bucaresti, Spiaiul Independentei, Nr. 15, BL100, Sector 5.

Capitalul social &l Socictdgii n valoare de 29,980,000 RON, este integral subsctis si varsat de actionarii
53,

Structara actionariatului 12 31 Decembrie 2013 este prezentats mai jos:

Capiial social 3i-deci2 3i-dec.-13

RON in RON Yo in RON %
SOGECAP 15,289,800} 51%  15289.800] 51%
BRD-GSG 14,690,200| 49%  14,690200| 40%
Total 29,980,0000  106% 29,980,000 100%

In cursul anului 2013 Socictatea a fnregistrat venituri din exploatare care sunt reprezentate de veniturile
provenite din comisicanele percepute de la fond tn suma de 946,601 RON, astfel :

W Comision de administrare {2,95%) contributii: 406,798 RON;
¥ Comision de administrare a activuiui: 539,594 RON.
W Penalitis de transfer; 200 RON.

B. Buzele de conversie pentru exprimarea In moneda nationald a elementelor de aetiv/pasiv, g veniturilor
st cheltnielilor evidengiate inifial intr-o monedi striaing

Cursurile de shimb ale principalelor monede straine la sfarsitul exercitivlui financiar au fost:

Moneds {Carrenicy) 31 Decembrie 2013 31 decembrie 2012
Eure (EUR) izl 44847 Ll 44287
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C Informatii cu privive la profitul sau pierderea realivatd

Profimil realizat in anul 2013 in valoare de 3,061,046 RON 2 inregistrat o crestere sermnificativi in
comparatie cu amel 2012 care a marcat un profit in valoare de 918,530 RON,

B. Evenimente uiterivare bilantului
Nu ¢ cazul.

E. Onorarii plitite

Cheltuieli fond

Comisioane Depozitar 34,860
Comisieane ranzactionare 2417
Comisioane adminiserator 368,623
Faxe andit 12,000
Ch, serviciile bancare 2,067
Pierderi creante/deb div §,628,099
“Fotal Cheitnieli Fond 1,988,064

¥ Taxe amiald de audit suporiath de catre Fond #n anui 2013 este 12,000 RON.

¥ Comisionyl de administrare din activ pet se percepe lunur gt este de 0,1625% pe lund din activul net al
Fondului. Aceasta se calculeaza zilnic.

¥ Comisionul de depozitare in pericada 01.01-31.G7.2613 comisionul de depozitare a fost de 0,15% pe an
aplicat iz valourea medie a activuiui net al Fondului, dar nu mal mult de 9,006 EUR/An 1ar in perioada
01.08-31.12.2013 comisionul de depozitare a fost de 9,060 EUR/an, ¢u o valoare lunard in RON
determinad astfel

Valuarea funard comision depozitare in RON=8 000/1 2%ultimul curs de schimb mediv anial publicat de
Banca Nationald a Romdnief

¥ Pierderile din creanfe provin din reevaluarea valorii acliunilor, diferenfe cotatit tithan de stap g
amortizare obligatiuni,

¥ Comisioanete de tranzacgionare sunt aferente activitiitii de intermediere si decontésil,

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele gt elp Stanescu Rozawsa-» Numele 51 prenamele Andreesen Alina
; %, Calitatea Sef Departgmenf Contabilitate
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