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Denumirea Fondului si a Societatii care il Administreaza

BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.

(denumita in continuare ,Societatea”) este o societate inregistrata
in Romania la data de 27.06.2007, persoana juridica romana,
organizata si functionand in conformitate cu legile din Romania,
inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/12386/27 iunie
2007, avand cod unic de inregistrare 22001457. BRD Societate
de Administrare a Fondurilor de Pensii Private este autorizata sa
efectueze activitati de administrare a pensii si are sediul sau din
Bucuresti, Splaiul Independentei, Nr.15, BI.100, Tronson1, Etaj 6,
Sector 5. BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii
Private S.A. este Administratorul Fondului de Pensii Facultative
BRD Medio.

Fondul de Pensii Facultative BRD Medio, este un Fond cu risc
mediu, infiintat in anul 2009, avand numarul de inregistrare in
Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiare cu numarul
FP3-1133 din data de 18 februarie 2009. Este un fond de pensii
facultative administrat in conformitate cu Legea 204/2006 privind
pensiile facultative.

INFORMATII

GENERALE

Actionarii Administratorului, Conducerea
Executiva si capitalul social

La data de 31 Decembrie 2014, urmatoarele
persoane alcatuiau Consiliul de Administratie:

B Pascal Bied-Charreton, presedinte

B Rozaura Stanescu, membru

B Yann Louarn, membru

B Gheorghe Marinel, membru

B loan Constantin losif Niculescu, membru

Conducerea executiva a Societétiiveste
asigurata de doamna Rozaura STANESCU si
doamna Alina ANDREESCU.

Actionarii Administratorului si capitalul
social

Structura actionariatului la 31 Decembrie 2014
este prezentata mai jos:

Capitalul social al Societatii este in suma de
23.980.000 Ron, reprezentat de 293. 800
actiuni, din care aferenta pensiilor facultative
este 7.474.000 Ron.

B BRD Groupe Société Générale W Sogecap
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Depozitarul Fondului
Denumire: Banca Comerciala Romana S.A.

Sediul social: Bucuresti, B-dul Regina Elisabeta
nr. 5 Roméania.

Nr. de inregistrare in Registrul Comertului:
J40/90/23.01.1991

Cod unic de inregistrare: R361757
Registrul bancar nr. RB-PJR-40-008-/1999

Nr. inregistrare in Registrul Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private:
DEP-RO-374136/12.06.2007.

Auditorul Fondului

Auditorul Societéatii si al celor doua Fonduri de
Pensii este Deloitte Audit S.R.L.

Sediul Social: B-dul Nicolae Titulescu, nr.4-8,
Bucuresti, Romania

Cod unic de inregistrare: 7756924

Numarul si data avizului Comisiei: Nr. 49 din
01.08.2007

Codul de inscriere in Registrul Comisiei:
AUD-RO-7769271.
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DE RETINUT

Alocarea strategica a activelor

a) Titluri de Stat, inclusiv certificate de trezorerie,
din Romania, state membre ale Uniunii Europene
sau apartinand Spatiului Economic European, fara
sa depaseasca un procent mai mare de 70% din
valoarea totala a activelor fondului de pensii
facultative;

b) Instrumente ale pietei monetare in procent de
20% din total active care includ conturi in lei
sau valute liber convertibile la banci autorizate
sa functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii
Europene sau Spatiului Economic European,
depozite in lei sau valuta convertibila la banci
autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei,
Uniunii Europene sau Spatiului Economic
European si certificate de trezorerie admise
la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o
piata reglementata sau tranzactionate pe o piata
secundara bancara din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state
apartinand Spatiului Economic European;

¢) Valori mobiliare (actiuni, drepturi si obligatiuni
corporatiste) admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piata reglementata din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene
ori din state apartinand Spatiului Economic
European, fara a depasi 35 % din totalul activelor
fondului.

d) Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de
autoritatile administratiei publice locale din
Romania sau state membre ale Uniunii Europene
sau apartinand Spatiului Economic European
admise la tranzactionare si care se tranzactio-
neaza pe o piata reglementata din Romania, din
state membre ale Uniunii Europene sau din state
apartinand Spatiului Economic European in limita
a 30% din total active;
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e) Titluri de stat emise de state terte, admise la
tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o
piata reglementata din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinand Spatiului Economic European fara a
depasi 15% din activele fondului;

f) Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de
autoritati ale administratiei publice locale din state
terte, admise la tranzactionare si care se tranzac -
tioneaza pe o piata reglementata din Romania, din
state membre ale Uniunii Europene sau din state
apartinand Spatiului Economic European in limita
unui procent de 10% din totalul activelor fondului;

g) Obligatiuni emise de organisme straine
neguvernamentale altele decat cele mentionate la
lit. h), admise la tranzactionare si care se tranzac-
tioneaza pe o piata reglementata din Romania, din
state membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinand Spatiului Economic European n
procent de pana la 5% din valoarea totala a
activelor fondului;

h) Obligatiuni emise de catre Banca Mondiala,
Banca Europeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii, admise
la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o
piata reglementata din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinand Spatiului Economic European in
procent de pana la 15% din valoarea totala a
activelor fondului;

i) Titluri de participare emise de organisme de
plasament colectiv in valori mobiliare exclusiv
ETF din Romania sau state membre ale Uniunii
Europene in procent de pana la 5% din valoarea
totala a activelor fondului.




Principiile investitionale si Politica de Investitii ale Fondului de Pensii

Facultative BRD Medio

Politica de Investitii

In anul 2014 Administratorul a gestionat activele
Fondului in conformitate atat cu reglementarile legale si
normele emise de CSSPP (ASF) cét si cu regulile
cuprinse in Declaratia Privind Politica de Investitii
pentru BRD Medio. La sfarsitul lunii iunie a expirat
derogarea de la limitele investitionale aplicabile titlurilor
de stat cuprinsa in Norma 2/20183.

Norma prevedea si un termen de 180 de zile
calendaristice de la data mentionata mai sus in care
fondurile de pensii facultative trebuiau sa se incadreze
in limitele prevazute la art. 87 din Legea nr. 204/20086,
limitele stabilite In prospectul schemei de pensii si in
gradul de risc declarat al fondului. Intrucat expunerea
activelor Fondului pe titluri de stat era la 30 iunie 2014
sub 70% expirarea derogarii nu a avut nici un efect in
acest sens. Gradul de risc a fost coborat sub 25% in
termenul legal.

Administratorul a asigurat pe tot parcursul anului 2014
o diversificare corespunzatoare a portofoliului,
consolidand in acelasi timp portofoliul de actiuni cotate
atat pe BVB cét si pe principalele piete europene.

A. Principii investitionale

Obiectivul Politicii de investitii a Fondului de pensii 1l
reprezinta investirea resurselor financiare disponibile
ale participantilor in sistemul de pensii facultative pe
pietele financiare cu scopul declarat al obtinerii unor
venituri suplimentare la varsta pensionarii.

Politica de investitii adoptata de Fond consta in
investirea resurselor acestuia preponderent in titluri de
stat.

Pentru celelalte active financiare avute in vedere in
structura portofoliului se urmarese dispersia riscului pe
mai multe sectoare economice, pe diverse clase de
active, pe tipuri de emitenti, pe diverse piete ale tarilor
din Uniunea Europeana precum si pe piete financiare
ale statelor terte.

Administratorul Fondului urmareste zilnic evolutia
structurii Fondului de pensii, plasand resursele acestuia
in acord cu strategia generala stabilitda de Comitetul de
investitii, actionand prin vanzarea si cumpararea
diverselor titluri financiare In conditiile oferite de
evolutia acestora pe aceste piete. Politica de investitii
are in vedere mentinerea nivelului de risc mediu
asumat.

In avantajul participantilor si tindnd cont de nivelul de
risc asumat, structura portofoliului este concentrata
catre emitenti cu potential de crestere pe termen
mediu si lung si al caror nivel de lichiditate permite
accesul usor in piata, fara costuri suplimentare. De
asemenea, luand in calcul orizontul de administrare si
obiectivele de performanta, Administratorul diversifica
activele, astfel incat sa se evite expunerea excesiva pe
un anumit activ.

B. Pietele financiare pe care investeste
Administratorul

Activele Fondului de Pensii facultative pot fi investite pe
piete financiare din:

B Romania;

B State Membre ale Uniunii Europene sau apartinand

Spatiului Economic European
B State terte.
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Administratorul investeste activele fondului de pensii in
instrumente tranzactionate pe piata primara, pe piata
reglementata si pe piata secundara bancara.

C. Structura portofoliului de investitii

a)in functie de natura emitentului de instrumente in
care Administratorul poate investi, procentele maxime
admise sunt:

B 5% din activele Fondului de pensii pot fi investite
intr-un singur emitent;

B 10% din activele Fondului de pensii in activele unui
grup de emitenti si persoanele afiliate lor.

b) Fondul de pensii facultative nu poate detine mai
mult de:

B 10% din numarul total de actiuni emise de un
emitent, urmand ca in calculul acestui procent sa intre
atat actiunile ordinare, cat si actiunile preferentiale;

B 10% din actiunile preferentiale ale unui emitent;

B 25% din titlurile de participare emise de organisme
de plasament colectiv in valori mobiliare

B 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia
titlurilor de stat.

La sfarsitul anului 2014 rata de rentabilitate a Fondului
de Pensii Facultative Medio este 10,6491 %. Valoarea
activului total la sfarsitul anului este de 51,79 mil Ron si
structura acestuia este detaliata in situatia de mai jos:
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Active in Portofoliu

a) Conturi Curente

b) Depozite

c) Titluri de stat cu scadenta mai mare de un an

d) Obligatiuni municipale

€) Obligatiuni Corporatiste

) Obligatiuni supranationale
XS1148534024
g) Actiuni

h) Sume in decontare
TOTAL ACTIV

Valoare la zi Pondere
- lei - in activ

2,868.84 0.01%

2,479,562.72

34,095,544.75 65.83%

595,838.06 1.15%

4,312,264.67 8.33%

2,001,648.89 3.86%

2,001,6480.89

9,909,810.22 3.86%

-1,603,984.32 -3.10%
51,793,553.83 100.00%

D. Managementul riscului investitional si
metode de evaluare a riscului
Managementul riscurilor de investitii este in
sarcina Directorului de Investitii si a Directorului
de Managementul Riscului al Administratorului,
avand la baza concluziile Comitetului de Investitii
pentru fiecare categorie de instrumente
financiare in parte si pentru fiecare scenariu
economic.

Pe parcursul anului 2014, investitille Fondului au
fost influentate atat de evolutia generala a
economiei si a pietei financiare, fiind expuse la
riscuri legate de pretul instrumentelor financiare
(riscul de pret, riscul valutar, riscul de rata a
dobanzii, etc.), riscul de lichiditate, riscul de
concentrare, riscul de credit, cat si de riscul
politic si legislativ, ce influenteaza intregul sistem
al pensiilor private.

Pentru Fondul de Pensii Facultative BRD Medio,
Administratorul a aplicat tehnici si metode de
evaluare si administrare a riscurilor
investitionale, in functie de fiecare risc
identificat:

B Riscul de pret

B Riscul valutar

B Riscul ratei dobanzii
B Riscul de lichiditate

M Riscul de concentrare
B Riscul de credit.

Pentru identificarea si evaluarea riscurilor s-au
avut In vedere:

B Rate ale dobanzilor, evolutia principalilor
indicatori macroeconomici, evolutia indicatorilor
bursieri, previziuni cu privire la evolutia activelor
Si pasivelor;
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W Diverse previziuni cu privire la influenta unor
sectoare economice de activitate Tn cazul unor
modificari semnificative in situatia economica
localg;

B Evolutia contextului economic global actual si
in perspectiva.

Masuri pentru Administrarea Riscului

Bl Control Permanent:
Primul nivel: Directorul de Investitii si Directorul
de Managementul Riscului al Administratorului;

Al doilea nivel: Auditor Intern, Comitetul de
Investitii, Consiliul de Administratie al
Administratorului;

B Proceduri specifice:

- Lista cu instrumente financiare autorizate,
oferte, selectia ratelor minime;

- Procedura privind organizarea activitatilor de
investitii.

B Masuri specifice pentru administrarea
riscurilor:

- Administratorul a asigurat diversificarea
portofoliului fondului de pensii in vederea
dispersiei riscului si obtinerii radamentului
investitional, In interesul exclusiv al
participantilor si al beneficiarilor fondului de
pensii.

- Investitiile au fost efectuate in instrumente
financiare cu un grad inalt de lichiditate in
vederea reducerii riscului de pret, iar riscul ratei
dobanzii a fost gestionat prin investirea in
obligatiuni cu maturitati diferite. De asemenea,
in vederea administrarii riscului de credit,
Administratorul a analizat bonitatea emitentilor si
contrapartidelor pe baza rating-ului acordat de
catre Fitch, Moody’s si Standard&Poors.
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E. Metoda de Revizuire a principiilor de investitii

Comitetul de investitii se Intruneste, de regula, o data pe trimestru
pentru analizarea si adaptarea structurii portofoliului la conditiile
de piata, precum si ori de cate ori intervin schimbari majore de
natura sa afecteze politica de investitii sau performantele Fondului
de pensii.

In conformitate cu prevederile din legislatia aplicabild, politica de
investitii a Fondului de pensii este revizuita cel putin o data la trei
ani in scopul mentinerii evolutiei Fondului de pensii in obiectivul
asumat prin Prospect. Pentru modificarea politicii de investitii
Administratorul va obtine avizul Autoritatii de Supraveghere si va
informa participantii in legatura cu noua politica investitionala,
potrivit legislatiei aplicabile.

F. Persoanele responsabile de luarea deciziilor si
realizarea investitiilor

Deciziile privind managementul investitiilor se vor adopta dupa
cum urmeaza:

Consiliul de Administratie:

B decide cu privire la politica de investitii si la politica financiara a
Fondului de pensii

B stabileste sistemele de control financiar-contabil aplicabile

Fondului de pensii si aproba planificarea
financiara a Fondului de pensii.

Comitetul de Investitii

Comitetul de investitii este format din Directorul
General, Directorul de Investitii si Directorul de
Managementul Riscului al Fondului, Managerul
Patrimoniu (Asset and Liability Manager — ALM)
si Directorul de Investitii ai Grupului SOGECAP,
Directorul Executiv Piete Financiare si Directorul
Piete de Capital ai BRD G.S.G.

Comitetul de Investitii se reuneste in fiecare
trimestru. Responsabilitatile sale sunt
urmatoarele:

B Examineaza si elaboreaza parametrii
economico-financiari ai Fondului;

B Elaboreaza politica detaliata de investitii si
asigura un control suplimentar al conformitatii
privind investirea in instrumente financiare
eligibile;

B Propune strategia de investitii;

Departamentul de Investitii

Departamentul de Investitii este responsabil cu
analiza oportunitatilor si plasarea activelor
Fondului in conformitate cu Declaratia privind
Politica de Investitii adoptata de Administrator in
privinta Fondului.

In anul 2014, departamentul de Investitii a fost
condus de Directorul de Investitii. Directorul de
Investitii al Administratorului in anul 2014 a fost
domnul GEORGESCU Bogdan, autorizat de
catre Comisia de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private in data de 25.03.2009, precum si
in data de 24.10.2012.
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Responsabilitatile Directorului de Investitii
constau in:

B organizeaza activitatea directiei de investitii;
B asigura investirea activelor Fondului cu
respectarea limitelor prevazute de legislatia in
vigoare si a celor stabilite prin prospectul
schemei de pensii facultative;

B asigura diversificarea portofoliului Fondului Tn
vederea dispersiei riscului si a mentinerii unui
grad adecvat de lichiditate;

B efectueaza analize prealabile investirii asupra
riscului de investitie, lichiditatii fiecarui
instrument financiar in cauza.

B asigura respectarea reglementarilor
prudentiale;

B asigura informarea consiliului de administratie
asupra problemelor si evolutiilor semnificative
care ar putea influenta profilul de risc al
Fondului;

B stabileste sisteme de raportare detaliate
consiliului de administratie care sa permita
acestora sa efectueze o evaluare corecta a
activitatii desfasurate.




Evolutia activelor Fondului de Pensii Facultative BRD Medio si a valorii

unitare a activului net

La data de 31 decembrie 2014, valoarea totala a activului net a
Fondului de Pensii Facultative BRD Medio a atins suma de 51,7
milioane RON, inregistrand o crestere de 43% fata de anul
precedent, clasandu-se pe locul 7 din cele 10 fonduri existente in
piata.

Portofoliul a fost alocat in principal activelor cu venit fix (titluri de
stat), conform situatiei de mai sus.

Fatd de anul anterior, s-au inregistrat cresteri semnificative ale
portofoliului de actiuni, in procent de 53%, ale portofoliului de
obligatiuni, in procent de 77% si ale portofoliului de titluri de stat
in procent de 38%.

Evolutia activului net al Fondului de Pensii Facultative BRD Medio
se regdseste in graficul de mai jos:

Evolutie Activ net in 2014

60,000,000.00
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20,000,000.00

10,000,000.00

Administratorul a reusit sa protejeze pand in prezent contributiile
participantilor impotriva efectelor inflatiei, obtinand randamente
superioare acesteia.

Randamentul obtinut de Fondul de Pensii Facultative BRD Medio a fost de 9,86% in anul 2014.
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Valoarea Unitara a Activului Net este crescatoare, valorile inregistrate in ultima zi lucratoare a
fiecarei luni sunt prezentate mai jos:

VUAN lanuarie 13.139714 lulie 14.066397
2014

Februarie 13.185931 August 14.199140

Martie 13.226496 Septembrie 14.328536

Aprilie 13.397045 Octombrie 14.472317

Mai 13.680395 Noiembrie 14.570751

lunie 14.014972 Decembrie 14.618059

Evolutie VUAN in anul 2014
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La sfarsitul anului 2014 s-au inregistrat 346.452 In anul 2014, 2.710 de persoane au aderat la

participanti la cele 10 fonduri active de pensii Fondul de Pensii Facultative BRD MEDIO, astfel
facultative — Pilonul lll, in crestere cu 10% fatda ~ ca numarul existent de aderenti la sfarsitul
de anul 2013. anului reprezentau 4.7% din piata.
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RON.
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La data de 31 decembrie 2014 numarul de participanti este de 16.445.
In perioada 1 ianuarie 31 decembrie 2014 s-au incasat contributii in valoare totald de 12,174,844
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Activele Fondului de pensii cuprind instrumente

financiare in care Fondul poate investi in

conformitate cu Legea 204/2006, Norma
11/2011, si Prospectul Fondului. Datoriile
Fondului sunt aferente serviciilor de

administrare, serviciilor de depozitare, serviciilor

de audit, serviciilor de tranzactionare si

comisioanelor bancare.

Activele si pasivele Fondului sunt detaliate in

continuare:

Bilantul pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2014

Active 31 dec 2013 31 dec 2014
Investitii financiare pe termen lung 24,720,592 34,095,545
Investitii financiare pe termen scurt 13,036,276 19,299,124
Alte active 17,959 2,869
TOTAL ACTIVE - RON 37,774,827 53,397,538
Pasive 31 dec 2013 31 dec 2014
Capital social 31,986,142 43,448,635
Profil repartizat 1,142,292 4,203,338
Venit net 3,061,046 4,049,360
Alte pasive 1,585,347 1,696,205
TOTAL PASIVE - RON 37,774,827 53,397,538
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Activ:

La 31 decembrie 2014, activul total al
Fondului, de 53,397,538 RON, se compune
din:

Investitii financiare pe termen lung:

M Titluri de stat: 34,095,545 RON.

Investitii financiare pe termen scurt:
19,299.124 RON reprezentand:

M Obligatiuni: 6,909,751 RON;
M Actiuni: 9,909,810 RON;
M Depozite: 2,479,563 RON.

M Alte active: 2,869 RON reprezentand
disponibilul din conturile curente de investitii.

Pasiv:

La 31 decembrie 2014, pasivul total al
Fondului, de 53,397,538 RON, se compune
din:

Capital: 43,448,635 RON reprezentand totalul
contributiilor primite, nete de comisioanele
administratorului in valoare de 2.95%;

Profitul net: 4,049,360 RON reprezentand
profitul Fondului la data de 31 Decembrie
2014;

Rezultatul reportat (castig): 4,203,338 RON,;

Alte pasive: 1,696,205 RON reprezentand
comisionul datorat administratorului,
companiei de audit, depozitarului, comisionul
de tranzactionare si sumele aflate in curs de
decontare.
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Analiza veniturilor si cheltuielilor fondului de pensii pe categorii de venituri, respectiv cheltuieli pentru anul financiar 2014 este detaliata in situatia de mai jos:

Nr. crt. INDICATORI

12 VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (RD. 01 LA 09)

Exercitiul precedent

8,013,070

Exercitiul curent

18,167,698

CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (RD. 13 LA 21)

4,952,024

14,118,338

PROFIT

Veniturile din imobilizari financiare reprezinta veniturile
din investitii pe termen lung in suma de 8,125,764
RON.

Veniturile din investitiile financiare pe termen scurt

in suma de 9,720,236 RON reprezinta venituri obtinute
in urma vanzarii de investitii financiare, precum

si castiguri din reevaluarea valorii obligatiunilor si
actiunilor fata de valoarea anterioara din contabilitate.

Veniturile din dobénzi sunt in suma 274,788 RON si
sunt reprezentate de:

3,061,047

W venituri dobanzi obligatiuni in suma de 268,227
RON;

M venituri din dobanzi depozite 6,561 RON.

Cheltuielile privind investitiile financiare cedate in
suma de 13,180,720 RON reprezinta pierderi din:

M reevaluarea valorii actiunilor fata de valoarea din
contabilitate in suma de 8,131,027 RON;

M diferente cotatii titluri de stat in suma de 4,788,973
RON;

W amortizarea obligatiunilor in suma de 260,720 RON.

4,049,360

Cheltuielile privind comisioanele, onorariile

si cotizatiile in suma de 902,786 RON sunt
reprezentate de:

M cheltuiala cu auditul Fondului aferenta anului 2014

in suma de 12,000 RON. Cheltuiala cu comisionul platit
Administratorului Fondului in 2014 — 819,652 RON;

M cheltuiala cu comisionul platit Depozitarului Fondului
n 2014 - 63,841 RON;

M cheltuiala cu comisionul de tranzactionare platit de
catre Fond in 2014 — 7,293 RON.
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Riscurile Financiare, tehnice si de alta natura ale schemei de pensii

si modul de gestionare a acestora
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A. Riscuri investitionale

Administratorul a asigurat
diversificarea portofoliului
Fondului de pensii in vederea
dispersiei riscului si obtinerii
radamentului investitional, In
interesul exclusiv al
participantilor si al beneficiarilor
Fondului de pensii.Pentru
Fondul de Pensii Facultative
BRD Medio, Administratorul a
aplicat tehnici si metode de
evaluare si administrare a
riscurilor investitionale, Tn functie
de fiecare risc identificat astfel:

Riscul de pret - riscul asumat
de investitor ca urmare a
modificarii pretului
instrumentelor financiare
datorita factorilor de actioneaza
pe piata si celor legati de
situatia emitentilor respectivelor

instrumente financiare. In
vederea diminudrii acestui risc,
administratorul a investit activele
fondului in concordanta cu
politica de investitii a fondului si
a gradului de risc mediu, cu
prevederile legale in vigoare, n
interesul exclusiv al
participantilor si al beneficiarilor
fondului;

Riscul valutar — se refera la
posibilitatea inregistrarii
pierderilor financiare generate
de fluctuatia cursului de schimb
valutar al valutelor. Fondul de
pensii Facultative BRD Medio a
avut expunere pe o singura
valuta - EUR, ponderea
instrumentelor financiare
denominate in EUR fiind de
2.13% la sfarsitul anului 2014.

Riscul ratei dobanzii -
reprezinta posibilitatea scaderii
valorii instrumentelor cu venit fix
din portofoliu generata de
cresterea ratelor de dobanda.
Administratorul a gestionat
acest risc investind activele
fondului in titluri de stat si
obligatiuni cu maturitati diferite;

Riscul de credit - riscul de
pierdere care rezulta din
fluctuatii ale bonitatii emitentilor
de instrumente financiare sau
contrapartidelor. Administratorul
a analizat bonitatea emitentilor
si contrapartidelor pe baza
rating-ului acordat de catre
Fitch, Moody’s si
Standard&Poors. Investitiile
fondului au fost realizate in
obligatiuni emise de Banca
Europeana pentru Reconstructie
si Dezvoltare si obligatiuni
corporative din Romania si
Spatiul Economic European,
avand calificativul ,investment
grade”, exceptand titlurile de
stat din Romania si obligatiunile
corporative emise de emitenti
romani, conform prevederilor
Normei nr.11/2011 si Normei
19/2012 pentru modificarea si
completarea Normei nr.11/2011
privind investirea si evaluarea
activelor fondurilor de pensii
private;

Riscul de lichiditate - riscul ca
fondul de pensii sa nu poata
transforma intr-o perioada
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adecvata de timp activele in
disponibilitati banesti in vederea
stingerii obligatiilor. Acest risc s-
a gestionat prin investirea
activelor in instrumente
financiare lichide: actiuni blue-
chips, obligatiuni si titluri de stat
cu lichiditate crescutg;

Riscul de concentrare - riscul
ca portofoliul de investitii al
fondului de pensii private sa fie
expus excesiv fata de un anumit
activ, emitent, grup de emitenti,
sector economic, regiune
georgrafica, intermediar,
contrapartida sau grupuri de
contrapartide aflate in legatura.
Acest risc s-a gestionat prin o
buna diversificare a portofoliului,
atat a tipurilor de instrumente
financiare, cat si a emitentilor si
sectoarelor de activitate, cu
respectarea limitelor de investitii
declarate in Prospectul schemei
fondului de pensii si limitelor de
investitii prevazute de Normele
nr. 11/2011 sinr. 19/2012 cu
modificarile si completarile
ulterioare.

B. Riscuri operationale

Riscul operational este riscul de
pierdere aferent unor procese
interne inadecvate sau
disfunctionale, personalului,
sistemelor, proceselor si
mediului extern, inclusiv riscul
aferent tehnologiei informatice si

de procesare inadecvata din
punctul de vedere al
administrarii, integritatii,
infrastructurii, controlabilitatii si
continuitatii, precum si riscurile
aferente externalizarii activitatii.

Administratorul are
implementata la nivelul
companiei o politica de
administrare a riscului si
proceduri interne specifice de
administrare a riscului
operational.

Monitorizarea riscului
operational are loc prin
intermediul unor evaluari
periodice a sistemelor si
proceselor existente in cadrul
companiei. In prezent,
consideram ca nivelul general al
riscului operational este scazut.

C. Riscurile tehnice ale
schemei de pensii a
Fondului de Pensii
Facultative BRD Medio
Riscurile tehnice ale schemei de
pensii sunt reprezentate de
riscurile biometrice: riscurile
legate de deces, invaliditate si
longevitate. Pentru anul 2014
nu a fost necesara constituirea
provizionului tehnic, n
conformitate cu prevederile
Normei 10/2007 privind calculul
actuarial al provizionului tehnic.
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Relatia dintre Administrator si
participantii la Fond este
intemeiata pe urmatoarele
principii:

M Respectarea obligatiilor ce
revin Administratorului in relatia
cu participantii la Fond,
confrorm legislatiei in vigoare si
asumate prin prospectul
schemei de pensii facultative;

W Respectarea drepturilor
participantilor si acordarea
sprijinului necesar acestora in

vederea indeplinirii obligatiilor ce
le revin;

W Toti participantii la fond au
aceleasi drepturi si obligatii.

Participantii au
urmatoarele drepturi:

W dreptul la 0 pensie privata
sau la plata activului personal
net in momentul indeplinirii
conditiilor prevazute de legislatia
in vigoare;

B dreptul de proprietate asupra
activului personal;

M dreptul de a fi informat in
conformitate cu prevederile
legale;

B dreptul de a se transfera la un
alt fond de pensii administrate
privat;

M orice alte drepturi rezultate
din prevederile Legii, ale
normelor emise de Autoritatea
de Supraveghere si a
prospectului.

Participantii au
urmatoarele obligatii:

M sa comunice administratorului
si angajatorului orice modificare
a datelor sale personale si sa
transmita documentele
doveditoare, In termen de 30 de
zile calendaristice de la
producerea acestora;

M sa depuna la sediul
administratorului documentele
necesare pentru deschiderea
dreptului la pensie privata;

M orice alte obligatii rezultate
din prevederile Legii, ale
normelor emise de Autoritatea
de Supraveghere si ale
prospectului.
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Comunicarea intre
Administrator si
Participanti

a) Informarea Participantilor

W Raport anual de informare a
participantilor cu informatii
corecte si complete despre
activitatea desfasurata in anul
calendaristic precedent.
Continutul minim al raportului
anual cu privire la administrator
si la fondul de pensii administrat
privat este prevazut de legislatie
si de normele Autoritatii de
Supraveghere;

M Scrisoare de informare cu
date despre situatia activul
personal al participantului la
data de 31 decembrie 2014,
care se transmite participantilor
fondului pana la data de 15 mai
a fiecarui an;

W Declaratia privind politica de
investitii: acest document
contine strategia de investitie a
activelor si regulile urmate
pentru structura portofoliului;

W Alte informatii cu privire la:
riscul investitiei, gama de optiuni
de investitii, daca este cazul,
portofoliul existent de investitii,
precum si informatii privind
expunerea la risc si costurile
legate de investitii;

B Administratorul pune la
dispozitia participantului toate

informatiile prevazute de
legislatia in vigoare.

B Administratorul transmite
orice alte informatii suplimentare
solicitate de catre participant
sau beneficiar, privind
participarea sa la Fondul de
Pensii Facultative BRD Medio;

b) Asigurarea Transparentei

BRD Societate de Administrare
a Fondurilor de Pensii Private,
pune la dispozitia participantilor
la Fondul de Pensii Facultative
BRD Medio, informatii detaliate
privind fondul de pensii
facultative prin intermediul
website-ului oficial
www.brdpensii.ro.

BRD Pensii a lansat,
aplicatia - PENSIA BRD,
o platforma online
eficienta, sigura si usor
de utilizat unde se
regasesc informatii
actualizate despre contul

de pensie.

Serviciul este gratuit si
poate fi accesat 24 de
ore din 24 la adresa:
www.brdpensii.ro,
sectiunea Acces clienti.



Glosar Termeni

Tn conformitate cu Legea nr.
204/2006 privind pensiile facultative,
cu modificarile si completarile
ulterioare, termenii si expresiile
folosite n acest raport au
urmatoarele intelesuri:

1. Activele Fondului de pensii
reprezinta instrumentele financiare,
inclusiv instrumentele financiare
derivate, precum si numerarul,
rezultate ca urmare a investirii
activelor personale ale participantilor;

2. Activul personal reprezinta
suma acumulata in contul unui
participant, egalda cu numarul de
unitati de fond detinute de acesta,
inmultite cu valoarea la zi a unei
unitati de fond;

3. Activul net total al Fondului
de pensii la 0 anumita data
reprezinta valoarea care se obtine
prin deducerea valorii obligatiilor
fondului din valoarea activelor
acestuia la acea datg;

4. Actul individual de aderare
reprezinta contractul scris, incheiat
intre persoana fizica si administrator,
care contine acordul persoanei de a
fi parte la contractul de societate
civila si la prospectul schemei de
pensii;

5. Administratorul poate fi o
societate de pensii, 0 societate de
administrare a investitiilor, o
societate de asigurari, autorizate
conform legislatiei care
reglementeaza domeniile in care
activeaza, a caror autorizatie este in

vigoare si care sunt autorizate, in
conformitate cu prevederile Legii
204/2006, privind pensiile facultative
cu modificarile si completarile
ulterioare, de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private pentru a administra fonduri
de pensii facultative si, optional,
pentru a furniza pensii private.
Administratorul este BRD
SOCIETATE DE ADMINISTRARE A
FONDURILOR DE PENSII PRIVATE
SA, o societate de pensii autorizata
in conformitate cu prevederile Legii
nr. 204/2006 privind pensiile
facultative cu modificarile gi
completarile ulterioare, de Comisia
de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private pentru a administra
fonduri de pensii facultative;

6. Depozitarul reprezinta institutia
de credit din Roméania, autorizata de
Banca Nationala a Romaéniei, Tn
conformitate cu legislatia bancara,
sau sucursala din Roméania a unei
institutii de credit, autorizata intr-un
stat membru al Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic
European, avizata de Comisie,
pentru activitatea de depozitare,
potrivit legii, careia i sunt incredintate
spre pastrare, in conditii de
siguranta, toate activele unui fond de
pensii facultative. Depozitarul
Fondului este Banca Comerciald
Roména S.A..

7. Auditorul statutar extern sau
auditorul este societatea de audit
membra a Camerei Auditorilor

Financiari din Romania, avizata de
Comisie sau una din societatile de
audit care au fost autorizate, avizate
sau supuse unei proceduri similare Tn
vederea functionarii ca auditor pe
piata pensiilor dintr-un stat membru
al Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European.
Auditorul Fondului este societatea
Deloitte Audit S.R.L.

8. angajatorul reprezinta persoana
fizica sau juridica ce poate, potrivit
legii, sa angajeze forta de munca pe
baza de contract individual de
munca, potrivit Codului Muncii, cu
modificarile si completarile ulterioare,
sau pe baza de raport de serviciu,
potrivit Legii nr. 188/1999 privind
Statutul functionarilor publici,
republicata, cu modificarile ulterioare;

9. Beneficiarul reprezinta
mostenitorul participantului, definit
conform prevederilor Codului civil;

10. Beneficiile colaterale
reprezinta orice avantaje, precum
facilitati banesti sau cadouri, altele
decét cele care rezulta din calitatea
de participant sau de beneficiar al
unei pensii facultative;

11. Contractul de administrare
reprezinta contractul incheiat intre
Administrator si participant, care are
ca obiect administrarea Fondului de
pensii;

12. Fondul de pensii reprezinta
Fond de Pensii Facultative BRD
MEDIO, fond de pensii facultative
constituit prin contract de societate
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civila, incheiat intre participanti, in
conformitate cu prevederile Codului
civil referitoare la societatea civila
particulara si cu dispozitile Legii i
normelor Autoritatii de
Supraveghere;

13. Instrumentele financiare
fnseamna:

M valori mobiliare;

M titluri de participare la organismele
de plasament colectiv;

H instrumente ale pietei monetare,
inclusiv titluri de stat cu scadenta
mai mica de un an si certificate de
depozit;

M contracte futures financiare,
inclusiv contracte similare cu
decontare finala in fonduri;

H contracte forward pe rata
dobanzii;

W swap-uri pe rata dobanzii, pe curs
de schimb si pe actiuni;

M optiuni pe orice instrument
financiar prevazut la lit. a) - d),
inclusiv contracte similare cu
decontare finala in fonduri; aceasta
categorie include si optiuni pe curs
de schimb si pe rata dobanzii;

M orice alt instrument admis la
tranzactionare pe o piata
reglementata intr-un stat membru al
Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European sau
pentru care s-a facut o cerere de
admitere la tranzactionare pe o astfel
de piata;

14. Participantul reprezinta
persoana care contribuie sau/si in
numele careia s-au platit contributii la

BRD

Pensii
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Fondul de pensii si care are in viitor
un drept la o pensie facultativa;

15. Pensia facultativa reprezinta
suma platita periodic titularului sau
beneficiarului, In mod suplimentar si
distinct de cea furnizata de sistemull
public;

16. Prospectul reprezinta
documentul care cuprinde termenii
contractului de administrare si ai
schemei de pensii facultative;

17. Rata de rentabilitate a
Fondului de pensii reprezinta rata
anualizata a produsului
randamentelor zilnice, masurate pe o
pericada de 24 de luni; randamentul
zilnic al Fondului de pensii este egal
cu raportul dintre valoarea unei
unitati de fond din ziua respectiva si
valoarea unitati de fond din ziua
precedent.

18. Valoarea unitatii de fond
reprezinta raportul dintre valoarea
activului net al fondului de pensii
facultative la 0 anumita data si
numarul total de unitati ale fondului la
aceeasi data.

Pentru informatii
suplimentare:

= Acceseaza www.brdpensii.ro

=Scrie-ne pe adresa de email:
office.brdpensii@brd.ro sau la
adresa din Splaiul Independentei
nr. 15, Bloc 100, tronson 1, etaj 6,
Sector 5 Bucuresti, Romania

= Contacteaza-ne la 021.408 29 39
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Deloitte.

5 Considerdm cd probele ds audit pe care le-am obfinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

QCpinia

& In apinia noastr, situatiile financiare prezintd cu fidelitate sub toate aspectsie semnificalive,
pozitia financiard a Fondului de Pensii facultative BAD MEDIO la data de 31 decembrie
2014, precumn §i performanta sa financiard, fluxurile de trezorerie pentru anul Incheiat la
aceastd datd, In conformitate cu Norma nr. 14/2007, Norma nr. /2011 st cu politicile
contabile descrise Tn notele la sitatiile fingnciare,

7 Acest raport este adresat exclusiv acticnarilor Soctetatii in ansambiu. Auditul nostru a tost
efectuat pertru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sé le
rapertam intr-un raport de audit financiar, $i nu in alte scopuri. In masura permisa de lege,
nu acceptdm ¢ nu ne asumam responsabililatea decdt fata de Socielate i de actionaril
acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau peniru opinia formata.

Raport asupra conformitatii raportului administratoritor cu situatiile financiare

8 in concordants cu Noima Gomisiel de Supraveghere a Sistemulul de Pensii Private nr.
8/2008 privind fondurile de pensii facultative cu modificarile §i completarile ulterioare,
articelul 13, alineatul 1. liera g}, nei am citit Raportul administratorilor atasat situatiiler
financiare. Raportul administratorilor nu face parte din stuatile financiare. In raportul
administraterilor, noi nu am identificat informatii financiare care sa fig in mod semnificativ
necancordante cu informatiile prezentate n situatiile tinanciare aliturate la 31 decembrie
2014

Raport asupra conformitéfll raportului priving aplicarea anumitor prevederi legafe cu
situatiile financiare anuale ale Fondulul

9 In concordanta cu Norma CSSPP Nr, 8/2006 privind auditerul financiar pentru fondurie de
pensii facultative, cu modificdrile ulterioare, arlicolul 13, alineatul 1, litera h), noi am citit
raportul privind aplicarea anumitor prevederi legale, atasat situatilor financiare anuale si
numerotat de la pagiha T la pagina 6. Raportul privind aplicarea anumiltor prevederi legaie
nu face parte din situalile financiare anuale ale Fondului. In raportul privind aplicarea
anumitor prevederi legale, noi nu am identificat informa anciare care sa fie in med
semnificativ neconcerdante cu informatiile prezentate in situatiile financiare anuale anexate.

Raport asupra altor aspecie legate de reglementare

10 Conducerea Administratoruiui este responsabila peniry agel control intern pe care
conducerea il considera necesar pentru a permite intacmirea de situatii linanciare anvale ale
Fondului ¢are sa nu contina denaturar semnificative, datorate fraudei sau erarii. Conform
standardelor de audit adoptate de Camera Auditoriler Financiari din Remania, am [uat in
considsrare, controalsle interite ale Administraterulll cu privire la Fond pentru a determina
proceduriie de audit in scopul exprimarii unei opinii asupra situatiilor financiare anuale ale
Fondului si nu in scopul de a oferi asigurare cu privire la sistemul de control intern al
Administratorului. Procedurila de audit selectate depind da rationamentul nostru profesional,
incluzénd evaluarea riscurilor de denaturare semnilicativa a situatilor financiare anuale,
datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri, luam in considerare controlul intem
al Administratorului relevant pentru intocmires si prezentarea fidela a situatillor financiare
anuale ale Fondului pentru a stabili procedurile de audit relevanta in circumstantale date, dar
nu siin scopul exprimri unegi opinii asupra eficiental controtului intern al Administratornhl,

5

Raport de audit al auditorului independent Deloitte Audit SRL
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Deloitte,

pentry reg,
Socielatii”

Peir Pruner, Partener ge Audit

g

Inragisiat

semnifigzi ;
hommificative. fegate

il intern g Aa i
" ministratorylyi
eMriificative e de control in, are drept rezultat j
n ative in baza stan tem care ar puten fi Zultat in mog

Ministeatoryly;, care ar ff

Camera Auciory,

CU Certiioatul nr. 4147511 g ngr thanciari din Romdnia
in numelg:
DELOITTE AUDIT SR,

registrass g Camera A

Gl Certificatud nr. 2525, Dg‘ggeor e din Fomdnia
Bucurggy, Romanig
31 martie 2015
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Vil inaintéim aliturat Raportul anual la data de 31.12.2014, pentru Fondul de Pensii
Facultative BRD Medio.
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