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Denumirea Fondului si a Societatii care il Administreaza

BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.

(denumita in continuare ,Societatea”) este o societate inregistrata
in Roméania la data de 27.06.2007,persoana juridica romana,
organizata si functionand in conformitate cu legile din Roméania,
inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/12386/27 iunie
2007, avand cod unic de inregistrare 22001457. BRD Societate
de Administrare a Fondurilor de Pensii Private este autorizata sa
efectueze activitati de administrare a pensiilor prin intermediul
sediului sau din Bucuresti, Splaiul Independentei, Nr.15,
BI.100,Tronson1, Etaj 6, Sector 5. BRD Societate de
Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. este
Administratorul Fondului de Pensii Administrat Privat BRD.

Fondul de Pensii Administrat Privat BRD, este un Fond cu risc
mediu, infiintat In anul 2007, avand numarul de inregistrare la
CSSPP: FP2-83 din data de 28/08/2007. Este un fond de pensii
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administrat privat in conformitate cu Legea
411/2004 privind pensiile private.

Consiliul de Administratie si Conducerea
Executiva

La data de 31 Decembrie 2014, urmatoarele
persoane alcatuiau Consiliul de Administratie:

B Pascal Bied-Charreton, presedinte

B Rozaura Stanescu, membru

B Yann Louarn, membru

B Gheorghe Marinel, membru

B |oan Constantin losif Niculescu, membru

Conducerea executiva a Societati este asigurata

de Rozaura STANESCU si doamna Alina
ANDREESCU.

Actionarii Administratorului si capitalul
social

Structura actionariatului la 31 Decembrie 2014
este prezentata mai jos:

B BRD Groupe Société Générale B Sogecap
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Capitalul social al Societatii este in suma de
23.980.000 Ron, reprezentat de 239.800
actiuni, din care aferenta pensiilor private este
16.506.000 Ron.

Depozitarul Fondului
Denumire: Banca Comerciala Romana S.A.

Sediul social: Bucuresti, B-dul Regina Elisabeta
nr. 5 Romania.

Nr. de inregistrare in Registrul Comertului:
J40/90/23.01.1991

Cod unic de inregistrare: R361757
Registrul bancar nr. RB-PJR-40-008-/1999

Nr. inregistrare in Registrul Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private:
DEP-RO-374136/12.06.2007.

Auditorul Fondului

Auditorul Societatii si al celor doua Fonduri
de Pensii este Deloitte Audit S.R.L.

Sediul Social: B-dul Nicolae Titulescu, nr.4-8,
Bucuresti, Romania

Cod unic de inregistrare: 7756924

Numarul si data avizului Comisiei: Nr. 49 din
01.08.2007

Codul de inscriere in Registrul Comisiei:
AUD-RO-7769271.
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DE RETINUT

Alocarea strategica a activelor

a) Titluri de Stat, inclusiv certificate de trezorerie,
din Roménia, state membre ale Uniunii Europene
sau apartinand Spatiului Economic European,
fara sa depaseasca un procent mai mare de
70% din valoarea totala a activelor fondului de
pensii private;

b) Instrumente ale pietei monetare in procent de
20% din total active care includ conturi in lei
sau valute liber convertibile la banci autorizate
sa functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii
Europene sau Spatiului Economic European,
depozite in lei sau valuta convertibila la banci
autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei,
Uniunii Europene sau Spatiului Economic
European si certificate de trezorerie admise
la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o
piata reglementata sau trazanctionate pe o piata
secundara bancara din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state
apartindnd Spatiului Economic European;

¢) Valori mobiliare (actiuni, drepturi si obligatiuni
corporatiste) admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piata reglementata din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene
ori din state apartinadnd Spatiului Economic
European, fara a depasi 35 % din totalul activelor
fondului.

d) Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de
autoritatile administratiei publice locale din
Romania sau state membre ale Uniunii Europene
sau apartinand Spatiului Economic European
admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piata reglementata din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene
sau din state apartindnd Spatiului Economic
European in limita a 30% din total active;
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e) Titluri de stat emise de state terte, admise la
tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o
piata reglementata din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinand Spatiului Economic European fara a
depasi 15% din activele fondului;

f) Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de
autoritati ale administratiei publice locale din
state terte, admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piata reglementata din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene
sau din state apartinand Spatiului Economic
European in limita unui procent de 10% din
totalul activelor fondului;

g) Obligatiuni emise de organisme straine
neguvernamentale altele decéat cele mentionate
la lit. h), admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piata reglementata din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene
ori din state apartinand Spatiului Economic
European in procent de pana la 5% din valoarea
totala a activelor fondului;

h) Obligatiuni emise de catre Banca Mondiala,
Banca Europeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii,
admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piata reglementata din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene
ori din state apartinand Spatiului Economic
European in procent de péani la 15% din valoarea
totala a activelor fondului;

i) Titluri de participare emise de organisme de
plasament colectiv in valori mobiliare inclusiv ETF
din Romania sau state membre ale Uniunii
Europene in procent de pana la 5% din valoarea
totala a activelor fondului.
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Administrat Privat BRD

Politica de Investitii

In avantajul participantilor si tinand cont de nivelul de
risc asumat, structura portofoliului este concentrata
catre emitenti cu potential de crestere pe termen
mediu si lung si al caror nivel de lichiditate va permite
accesul In piata, fara costuri suplimentare.

Politica de investitii este determinata in principal de
echilibrarea activelor si pasivelor, in ceea ce priveste
durata, structura, lichiditatea, valuta.

Administratorul Fondului monitorizeaza evolutia si
performanta zilnica a activelor Fondului, cu accent pe
evolutia structurii pe clase de active, pe zone
geografice, pe sectoare, plasand resursele acestuia in
acord cu strategia generala a administratorului,
actionand prin vanzarea si cumpararea diverselor
instrumente financiare in conditiile oferite de evolutia
acestora pe diverse piete.

In anul 2014 Administratorul a gestionat activele
Fondului in conformitate atat cu reglementarile legale si
normele emise de CSSPP (ASF) céat si cu regulile
cuprinse in Declaratia Privind Politica de Investitii
pentru FPAP BRD. La sfarsitul lunii iunie a expirat
derogarea de la limitele investitionale aplicabile titlurilor
de stat cuprinsa in Norma 2/2013. Norma prevedea si
un termen de 180 de zile calendaristice de la data
mentionatd mai sus in care fondurile de pensii
administrate privat trebuiau sa se Incadreze in limitele
prevazute la art. 25 din Legea nr. 411/2004, limitele
stabilite In prospectul schemei de pensii private siin
gradul de risc declarat al fondului.

A. Principii investitionale
Obiectivul politicii de investitii a Fondului consta in
urmarirea rentabilitatii investirii contributiilor colectate,

prin investitii pe diferite piete financiare. Se urmareste
de asemenea dispersia riscului pe diverse clase de
active, pe tipuri de emitenti, pe diverse piete ale tarilor
din Uniunea Europeana precum si pe piete financiare
ale statelor terte.

Performantele Fondului de pensii sunt fi influentate pe
termen scurt, mediu si lung de evolutiile pietelor
financiare pe care Fondul face plasamente.

Administratorul Fondului are drept obiectiv sa obtina
cele mai bune performante, ca urmare a estimarilor cu
privire la evolutia anumitor piete si de asemenea
depune toate eforturile, in beneficiul participantilor, sa
mentina gradul de risc declarat in prezentul prospect
luand in calcul obiectivele de performanta si orizontul
de administrare al fondului, prin stabilirea unei politici
de diversificare atenta a portofoliului intre diferitele
tipuri de active.

Activele si pasivele fondului de pensii administrat privat
sunt organizate, evidentiate si administrate distinct,
separat de fondul de pensii facultative pe care le
gestioneaza Administratorul si de contabilitatea proprie
a Administratorului, fara posibilitatea transferului intre
fonduri si administrator.

B. Pietele financiare pe care investeste
Administratorul

Activele Fondului de Pensii private sunt investite pe
piete financiare din:

B Romania;

B State Membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European

B State terte.
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Administratorul investeste activele fondului de pensii in
instrumente tranzactionate pe piata primara, pe piata
reglementata si pe piata secundara bancara.

C. Structura portofoliului de investitii

a) in functie de natura emitentului de instrumente in
care Administratorul poate investi, procentele maxime
admise sunt:

B 5% din activele Fondului de pensii pot fi investite
intr-un singur emitent;

B 10% din activele Fondului de pensii In activele unui
grup de emitenti si persoanele afiliate lor.

b) Fondul de pensii private nu poate detine mai mult
de:

B 10% din numarul total de actiuni emise de un
emitent, urmand ca in calculul acestui procent sa intre
atat aciunile ordinare, cat si actiunile preferentiale;

B 10% din actiunile preferentiale ale unui emitent;

B 25% din titlurile de participare emise de organisme
de plasamnet colectiv in valori mobiliare;

B 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia
titlurilor de stat.

Rata de rentabilitate a Fondului de Pensii Administrat
Privat BRD aferenta anului 2014 a fost 11,10%.
Valoarea activului total la sfarsitul anului este de 572,40
mil Ron. Mai jos se regaseste structura detaliata a
portofoliului FPAP BRD la 31.12.2014:
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Valoarea la zi Pondere in activ
1,265.83 | 0.00%

Active in Portofoliul
a) Conturi Curente

b) Depozite 5,105,939.46 0.89%

c) Titluri de stat 381,659,710.67 66.68%

d) Obligatiuni Municipale 5,320,041.76

e) Obligatiuni Corporatiste 47,753,757.69

f) Obligatiuni Supranationale 24,065,588.93 4.20%

g) Actiuni 108,496,365.06 18.95%

TOTAL ACTIV 572,402,669.40 100.00%

D. Managementul riscului investitional si
metode de evaluare a riscului
Managementul riscurilor de investitii este in
sarcina Directorului de Investitii si a Directorului
de Managementul Riscului al Administratorului,
avand la baza concluziile Comitetului de
Investitii pentru fiecare categorie de
instrumente financiare in parte si pentru fiecare
scenariu economic.

Pe parcursul anului 2014, investitile Fondului
au fost influentate atat de evolutia generala a
economiei si a pietei financiare, fiind expuse la
riscuri legate de pretul instrumentelor financiare
(riscul de pret, riscul valutar, riscul de rata a
dobanzii etc.), riscul de lichiditate, riscul de
concentrare, riscul de credit, cat si de riscul
politic si legislativ, ce influenteaza intregul
sistem al pensiilor private.

Pentru Fondul de Pensii Administrat Privat
BRD, Administratorul a aplicat tehnici si metode
de evaluare si administrare a riscurilor
investitionale, in functie de fiecare risc
identificat. Principalele riscuri investitionale la
care este supus Fondul sunt urmatoarele:

B Riscul de pret

B Riscul valutar

B Riscul ratei dobanzii
B Riscul de lichiditate
B Riscul de concentrare
B Riscul de credit.
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Masuri pentru Administrarea Riscului
Control Permanent:

B Primul nivel: Directorul de Investitii si
Directorul de Managementul Riscului al
Administratorului;

M Al doilea nivel: Auditor Intern, Comitetul de
Investitii, Consiliul de Administratie al
Administratorului;

Proceduri specifice:

W Lista cu instrumente financiare autorizate,
oferte, selectia ratelor minime;

W Procedura privind organizarea activitatilor de
investitii.

Masuri specifice pentru administrarea
riscurilor

B Administratorul a asigurat diversificarea
portofoliului fondului de pensii in vederea
dispersiei riscului si obtinerii radamentului
investitional, in interesul exclusiv al
participantilor si beneficiarilor fondului de pensii.

B Investitiile au fost efectuate in instrumente
financiare cu un grad ridicat de lichiditate in
vederea reducerii riscului de pret, iar riscul ratei
dobéanzii a fost gestionat prin investirea in
obligatiuni cu maturitati diferite. De asemenea,
in vederea administrarii riscului de credit,
Administratorul a analizat bonitatea emitentilor
si contrapartidelor pe baza rating-ului acordat
de catre Fitch, Moody’s si Standard&Poors.
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E. Metoda de Revizuire a principiilor de investitii

Comitetul de investitii se intruneste, de regula, o data pe trimestru
pentru analizarea si adaptarea structurii portofoliului la conditiile
de piata, precum si ori de céate ori intervin schimbari majore de
naturd sa afecteze politica de investitii sau performantele Fondului
de pensii.

In conformitate cu prevederile din legislatia aplicabild, politica de
investitii a Fondului de pensii este revizuita cel putin o data la trei
ani in scopul mentinerii evolutiei Fondului de pensii in obiectivul
asumat prin Prospect. Pentru maodificarea politicii de investitii
Administratorul va obtine avizul Autoritatii de Supraveghere si va
informa participantii in legatura cu noua politica investitionala,
potrivit legislatiei aplicabile.

F. Persoanele responsabile de luarea deciziilor si
realizarea investitiilor

Deciziile privind managementul investitiillor se vor adopta dupa
cum urmeaza:

Consiliul de Administratie:

B decide cu privire la politica de investitii si la
politica financiara a Fondului de pensii

B stabileste sistemele de control financiar-
contabil aplicabile Fondului de pensii si aproba
planificarea financiara a Fondului de pensii.

Comitetul de Investitii

Comitetul de investitii este format din Directorul
General, Directorul de Investitii si Directorul de
Managementul Riscului al Fondului, Managerul
Patrimoniu (Asset and Liability Manager — ALM)
si Directorul de Investitii ai Grupului SOGECAP,
Directorul Executiv Piete Financiare si Directorul
Piete de Capital ai BRD G.S.G.

Comitetul de Investitii se reuneste in fiecare
trimestru. Responsabilitatile sale sunt
urmatoarele:

B Examineaza si elaboreaza parametrii
economico-financiari ai Fondului;

B Elaboreaza politica detaliata de investitii si
asigura un control suplimentar al conformitatii
privind investirea in instrumente financiare
eligibile;

B Propune strategia de investitii

B Valideaza rapoartele de management al
investitiilor si rapoartele privind activele si
pasivele intocmite de departametul de investitii
al Administratorului;

B Aproba investitiile Fondului.
Departamentul de Investitii

Departamentul de Investitii este responsabil cu
analiza oportunitatilor si plasarea activelor
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Fondului in conformitate cu Declaratia privind
Politica de Investitii adoptata de Administrator in
privinta Fondului.

In anul 2014, departamentul de Investitii a fost
condus de Directorul de Investitii. Directorul de
Investitii al Administratorului in anul 2014 a fost
domnul GEORGESCU Bogdan, autorizat de
catre Comisia de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private In data de 25.03.2009, precum [i
in data de 24.10.2012.

Directorul de investitii:
B organizeaza activitatea directiei de investitii;

B asigura investirea activelor cu respectarea
limitelor prevazute de lege si a celor stabilite prin
prospectul schemei de pensii;

B asigura diversificarea portofoliului fondului de
pensii administrat privat in vederea dispersiei
riscului si @ mentinerii unui grad adecvat de
lichiditate;

B efectueaza analize prealabile investirii asupra
riscului de investitie, lichiditatii fiecarui instrument
financiar in cauza si a costurilor implicate;

M asigura dezvoltarea de politici si proceduri
adecvate privind analiza oportunitatilor
investitionale si a plasarii activelor;

B asigura respectarea reglementarilor
prudentiale;

B asigura informarea consiliului de administratie
problemelor si evolutiilor semnificative care ar
putea influenta profilul de risc al fondului de
pensii administrat privat.




Evolutia activelor Fondului de Pensii Administrat BRD si a valorii

unitare a activului net

La data de 31 decembrie 2014, valoarea activului net a Fondului
de Pensii Administrat privat BRD a atins suma de 572,10 milioane
RON, nregistrand o crestere de 46% fata de anul precedent.

Portofoliul a fost alocat in principal activelor cu venit fix (titluri de
stat), conform situatiei de mai sus.

Evolutia activului net al Fondului de Pensii Administrat privat BRD
se regdseste in graficul de mai jos:

Evolutie Activ net in 2014
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Administratorul a reusit sd protejeze pana in prezent contributiile
participantilor impotriva efectelor inflatiei, obtinand randamente
superioare acesteia. Rata de rentabilitate a Fondului de Pensii
Administrat Privat BRD aferenta anului 2014 a fost 11,10%.

Spre comparatie, rata inflatiei in Romania in aceeasi perioada de
referintd a fost 1,55%.
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Ca recunoastere a performantelor noastre, in acest an BRD Pensii a primit din partea revistei
PRIMM — Asigurari si Pensii Premiul de Excelenta in Administrarea Fondurilor de Pensii Private
Obligatorii in cadrul celei de-a XV-a editii a Galei Premiilor Pietei Asigurarilor si a Pensiilor Private.

Valoarea unitara a activului net a avut o evolutie constant pozitiva la nivel lunar, asa cum reiese din
tabelul de mai jos:

VUAN lanuarie 16.076193 lulie 17.219062
2014
Februarie 16.165597 August 17.369596
Martie 16.268098 Septembrie 17.531798
Aprilie 16.483291 Octombrie 17.742729
Mai 16.787885 Noiembrie 17.932569
lunie 17.135477 Decembrie 18.020319
EVOlutie 20.000.000
18.000.000 |
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anul 2013.

La sfarsitul anului 2014 s-au inregistrat 6,29 mil.  In anul 2014, 35.408 de persoane au aderat la
participanti la cele 7 fonduri active de pensii Fondul de Pensii Administrat Privat BRD, astfel
private— Pilonul ll, in crestere cu 4,20% fatd de  ca numarul existent de aderenti la sfarsitul

anului reprezentau 4.30% din piata.

La data de 31 decembrie 2014 numarul de
participanti este de 270,858.
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In perioada 1 ianuarie - 31 decembrie 2014 s-au incasat contributii in valoare totald de 134,57 mil.
RON, contributia medie lunara inregistrand o crestere de 17% fata de anul 2013, ajungand la 11,2
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Activele Fondului de pensii cuprind instrumente
financiare in care Fondul poate investi in
conformitate cu Legea 411/2004, Norma
11/2011, si Prospectul Fondului. Datoriile
Fondului sunt aferente serviciilor de

administrare, serviciilor de depozitare, serviciilor

de audit, serviciilor de tranzactionare si
comisioanelor bancare.

Bilantul pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2014

Investitii financiare pe termen lung 285,466,041 381,659,711
Investitii financiare pe termen scurt 104,801,543 190,741,693
Alte active 2,197 1,266
TOTAL ACTIVE - RON 390,269,781 572,402,670
Pasive 31 dec 2013 31 dec 2014
Capital social 318,542,984 449,860,385
Profil repartizat 34,203,948 71,523,940
Venit net 37,319,992 50,722,913
Alte pasive 202,857 295,432
TOTAL PASIVE - RON 390,269,781 572,402,670
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Activele si pasivele Fondului sunt detaliate In
continuare:

Activ:

La 31 decembrie 2014, activul total al
Fondului, de 572,40 mil. RON, se compune
din:

Investitii financiare pe termen lung:

M Titluri de stat: 381,659,711 RON.

Investitii financiare pe termen scurt:
190,741,693RON reprezentand:

B Obligatiuni: 77,139,388 RON;
W Actiuni: 108,496,365 RON;
B Depozite: 5,105,939 RON.

Alte active: 1,266 RON reprezentand
disponibilul din conturile curente de investitii.

Pasiv:
La 31 decembrie 2014, pasivul total al
Fondului, de 572,4 mil. RON, se compune din:

Capital: 449,860,385 RON reprezentand
totalul contributiilor primite, nete de
comisioanele administratorului in valoare de
2.95%;

Profitul net: 50,722,913 RON reprezentand
profitul Fondului la data de 31 Decembrie
2014;

Rezultatul reportat (castig): 71,523,940 RON;

Alte pasive: 295,432 RON reprezentand
comisionul datorat administratorului,
companiei de audit, depozitarului, comisionul
de tranzactionare si sumele aflate in curs de
decontare.
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Analiza veniturilor si cheltuielilor fondului de pensii pe categorii de venituri, respectiv cheltuieli pentru anul financiar 2014 este detaliata in situatia de mai jos:

INDICATORI

VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA

INDICATORI

CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA

PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA
PROFIT

PIERDERE
Veniturile din investitiile financiare pe termen scurt in

in urma vanzarii de investitii financiare, precum si
castiguri din reevaluarea valorii obligatiunilor si
actiunilor fata de valoarea anterioara din contabilitate.

Veniturile din dobanzi sunt in suma 2,972,748 RON si
sunt reprezentate de:

B venituri dobanzi obligatiuni in suma de 2,856,884
RON,

B venituri din dobéanzi depozite 115,864 RON.

Cheltuielile privind investitiile financiare cedate in
suma de 105,096,255 RON reprezinta venituri obtinute suma de 146,125,491 RON reprezinta pierderi din:

B reevaluarea valorii actiunilor fata de valoarea
anterioara din contabilitate in suma de 90,170,065

RON;

B diferente cotatii titluri de stat in suma de 53,958,373

RON;

B amortizarea obligatiunilor in suma de 1,997,052

RON.

Exercitiul precedent

94,168,793

Exercitiul precedent

56,848,801

Exercitiul precedent
37,319,992

Exercitiul curent

203,542,494

Exercitiul curent

152,819,581

Exercitiul curent
50,722,913

Cheltuielile privind comisioanele, onorariile si
cotizatiile in suma de 2,854,754 RON sunt
reprezentate de:

M cheltuiala cu auditul Fondului aferenta anului 2014 in

suma de 24,000 RON. Cheltuielile cu taxa de audit

sunt estimate anual, inregistrate zilnic si regularizate la

data platii acestora, conform documentelor justificative;

B cheltuiala cu comisionul platit Administratorului

Fondului in 2014 — 2,830,754 RON;
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Riscurile Financiare, tehnice si de alta natura ale schemei de pensii
si modul de gestionare a acestora

A. Riscuri investitionale investit activele fondului in risc investind activele fondului in - activelor in instrumente
Administratorul a asigurat concordanta cu politica de titluri de stat si obligatiuni cu financiare lichide: actiuni blue-
diversificarea portofoliului investitii a fondului si a gradului maturitati diferite. chips, obligatiuni si titluri de stat
Fondului de pensii in vederea de riscA mgdiu, cuApr.evederiIe Riscul de credit - riscul de cu lichiditate crescuta.
dispersiei riscului si obtinerii legale in vigoare, in interesul pierdere care rezultd din fluctuatii  Riscul de concentrare - riscul ca
radamentului investitional, n exclusiv al participantilor si ale bonitatii emitentilor de portofoliul de investitii al fondului
interesul exclusiv al beneficiarilor fondului. instrumente financiare sau de pensii private sa fie expus
participantilor si al beneficiarilor  Riscul valutar — se refera la contrapartidelor. Administratorul  excesiv fata de un anumit activ,
Fondului de pensii.Pentru Fondul  posibilitatea inregistrarii a analizat bonitatea emitentilor si  emitent, grup de emitenti, sector
de Pensii Administrat Privat pierderilor financiare generate de  contrapartidelor pe baza rating-  economic, regiune geografica,
BRD, Administratorul a aplicat fluctuatia cursului de schimb ului acordat de cétre Fitch, intermediar, contrapartida sau
tehnici si metode de evaluare si valutar al valutelor. Fondul de Moody’s si Standard&Poors. grupuri de contrapartide aflate in
administrare a riscurilor Pensii Administrat Privat BRD a  Investitiile fondului au fost legatura. Acest risc s-a gestionat
investitionale, in functie de avut expunere pe o singura realizate in obligatiuni emise de  prin o bunéa diversificare a
fiecare risc identificat astfel: valuta - EUR, ponderea Banca Europeana pentru portofoliului, atat a tipurilor de
Riscul de pret - riscul asumat instrumentelor financiare Reconstructie si Dezvoltare si instrumente financiare, cat si a
de investitor ca urmare a denominate Tn EUR fiind de obligatiuni corporative din emitentilor si sectoarelor de
modificarii pretului instrumentelor 6.67% la sfarsitul anului 2014. Romania si Sp?a’;iul E‘olonqmio gct.ivitate, cu requptarea A
financiare datorita factorilor ce Riscul ratei dobanzii - reprezinta European, avand (’:’allﬂcatlvuAI limitelor de |nvest|‘;||'declarat'e in
actioneaza pe piata si a celor posibilitatea scaderi valori ,,.|nv§stment graqle , excieptaqd Prosgegtyl §Chemel .fondullllJll de
legati de situatia emitentilor instrumentelor cu venit fix din tlthr|le ldelstat din Ro.man|al§| pensii gi limitelor de investitii
respectivelor instrumente portofoliu generata de cresterea obllga‘glunllg corE)oratlve emise prevazute ple Normele nr.
financiare. In vederea diminuarii  ratelor de dobanda. de emltep’g romam,lconform 11/291] sinr. 19/201% cu
acestui risc, administratorul a Administratorul a gestionat acest p.revedenllor Normei nr.11/2011 modllﬂcanle si completarile

si Normei 19/2012 pentru ulterioare

modificarea si completarea B. Riscuri operationale
Normei nr.11/2011 privind

investirea si evaluarea activelor
fondurilor de pensii private.

Riscul operational este riscul de
pierdere aferent unor procese

interne inadecvate sau
Riscul de lichiditate - riscul ca disfunctionale, personalului,

fondul de pensii private sa nu sistemelor, proceselor i
poata transforma intr-o perioada  mediului extern, inclusiv riscul
adecvata de timp activele in aferent tehnologiei informatice si

disponibilitati banesti in vederea  ge procesare inadecvata din
stingerii obligatiilor. Acest risc s-  punctul de vedere al

a gestionat prin investirea administrarii, integritati,
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infrastructurii, controlabilitatii si
continuitatii, precum si riscurile
aferente externalizarii activitatii.

Administratorul are implementata
la nivelul companiei o politica de
administrare a riscului si
proceduri interne specifice de
administrare a riscului
operational.

Monitorizarea riscului operational
are loc prin intermediul unor
evaludri periodice a sistemelor si
proceselor existente in cadrul
companiei. in prezent,
consideram ca nivelul general al
riscului operational este scazut.

Riscurile tehnice ale schemei de
pensii a Fondului Administrat
Privat BRD

Riscurile legate de deces,
invaliditate si longevitate.
Administratorul a constituit
provizioane tehnice in valoare de
767,532 RON, in conformitate
cu prevederile Normei 13/2012
privind calculul actuarial al
provizionului tehnic pentru
fondurile de pensii administrate
privat. Provizioanele tehnice au
fost acoperite din activele
Administratorului, active ce au
fost investite in depozite bancare
constituite la institutii bancare din
Romania.




BRD

Principiile relatiei dintre administrator si participantii fondului de
Administrat BRD si modul de derulare pe parcursul anului
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Relatia dintre Administrator si
participantii la Fond este
intemeiata pe urmatoarele
principii:

B Respectarea obligatiilor ce
revin Administratorului in relatia
cu participantii la Fond,
confrorm legislatiei in vigoare si
asumate prin prospectul
schemei de pensii facultative;

B Respectarea drepturilor
participantilor si acordarea
sprijinului necesar acestora in

vederea indeplinirii obligatiilor ce
le revin;

B Toti participantii la fond au
aceleasi drepturi si obligatii.

Participantii au urmatoarele
drepturi:

B dreptul la o pensie privata
sau la plata activului personal
net in momentul indeplinirii
conditiilor prevazute de legislatia
in vigoare;

B dreptul de proprietate asupra
activului personal;

B dreptul de a fi informat in
conformitate cu prevederile
legale;

B dreptul de a se transfera la
un alt fond de pensii administrat
privat;

M orice alte drepturi rezultate
din prevederile Legii, ale
normelor emise de Autoritatea
de Supraveghere si ale
prospectului.

Participantii au urmatoarele
obligatii:

B sa comunice
administratorului si angajatorului
orice modificare a datelor sale
personale si sa transmita
documentele doveditoare, in
termen de 30 de zile
calendaristice de la producerea
acestora;

B sa depuna la sediul
administratorului documentele
necesare pentru deschiderea
dreptului la pensie privata;

B orice alte obligatii rezultate
din prevederile Legii, ale
normelor emise de Autoritatea
de Supraveghere si ale
prospectului.
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Comunicarea intre
Administrator si
Participanti

a) Informarea participantilor

B Raport anual de informare a
participantilor cu informatii
corecte si complete despre
activitatea desfasurata in anul
calendaristic precedent.
Continutul minim al raportului
anual cu privire la administrator
si la fondul de pensii administrat
privat este prevazut de legislatie
si de normele Autoritatii de
Supraveghere;

B Scrisoare de informare cu
date despre situatia activul
personal al participantului la
data de 31 decembrie 2014,
care se transmite participantilor
fondului pana la data de 15 mai
a fiecarui an;

B Declaratia privind politica de
investitii: acest document
contine strategia de investitie a
activelor si regulile urmate
pentru structura portofoliului ;

B Alte informatii cu privire la:
riscul investitiei, gama de optiuni
de investitii, daca este cazul,
portofoliul existent de investitii,
precum si informatii privind
expunerea la risc si costurile
legate de investitii.;

B Administratorul pune la
dispozitia participantului toate

informatiile prevazute de
legislatia In vigoare.

B Administratorul transmite
orice alte informatii suplimentare
solicitate de catre participant
sau beneficiar, privind
participarea sa la Fondul de
Pensii Administrat Privat BRD;

b) Asigurarea transparentei

BRD Societate de Administrare
a Fondurilor de Pensii Private,
pune la dispozitia participantilor
la Fondul de Pensii Administrat
Privat BRD, informatii detaliate
privind fondul de pensii private
prin intermediul website-ului
oficial www.brdpensii.ro.

IMPORTANT!

BRD Pensii a lansat,
aplicatia - PENSIA BRD, o
platforma online eficienta,
sigura si usor de utilizat
unde se regasesc
informatii actualizate
despre contul de pensie.

Serviciul este gratuit si

poate fi accesat 24 de ore
din 24 la adresa
www.brdpensii.ro in
sectiunea Acces clienti.




Glosar Termeni

Tn conformitate cu Legea
nr411/2004 privind pensiile private,
cu modificarile si completarile
ulterioare, termenii si expresiile
folosite Tn acest raport au
urmatoarele intelesuri:

1. activele Fondului de pensii
reprezinta instrumentele financiare,
inclusiv instrumentele financiare
derivate, precum si numerarul,
rezultate ca urmare a investirii
activelor personale ale
participantilor;

2. activul personal reprezinta
suma acumulata in contul unui
participant, egala cu numarul de
unitati de fond detinute de acesta,
inmultite cu valoarea la zi a unei
unitati de fond;

3. activul net total al Fondului
de pensii la 0 anumita data
reprezinta valoarea care se obtine
prin deducerea valorii obligatiilor
fondului din valoarea activelor
acestuia la acea data;

4. actul individual de aderare
reprezinta contractul scris, incheiat
intre persoana fizica si
administrator, care contine acordul
persoanei de a fi parte la contractul
de societate civila si la prospectul
schemei de pensii;

5. administratorul poate fi o
societate de pensii, 0 societate de
administrare a investitiilor, o
societate de asigurari, autorizate
conform legislatiei care
reglementeaza domeniile in care
activeaza, a caror autorizatie este in

vigoare si care sunt autorizate, in
conformitate cu prevederile Legii
411/2004 privind pensiile private cu
modificarile si completarile
ulterioare, de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private pentru a administra
fonduri de pensii facultative si,
optional, pentru a furniza pensii
private. Administratorul este BRD
SOCIETATE DE ADMINISTRARE A
FONDURILOR DE PENSII PRIVATE
SA, o societate de pensii autorizata
in conformitate cu prevederile Legii
nr. 204/2006 privind pensiile
facultative cu modificarile si
completérile ulterioare, de Comisia
de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private pentru a administra
fonduri de pensii facultative;

6. depozitarul reprezinta institutia
de credit din Roménia, autorizata
de Banca Nationala a Romaniei, in
conformitate cu legislatia bancara,
sau sucursala din Romania a unei
institutii de credit, autorizata intr-un
stat membru al Uniunii Europene
sau apartinand Spatiului Economic
European, avizata de Comisie,
pentru activitatea de depozitare,
potrivit legii, careia i sunt
incredintate spre pastrare, in
conditii de sigurantd, toate activele
unui fond de pensii facultative.
Depozitarul Fondului este Banca
Comerciala Romana S.A..

7. auditorul statutar extern sau
auditorul este societatea de audit
membra a Camerei Auditorilor
Financiari din Romania, avizata de

Comisie sau una din societatile de
audit care au fost autorizate,
avizate sau supuse unei proceduri
similare in vederea functionarii ca
auditor pe piata pensiilor dintr-un
stat membru al Uniunii Europene
sau apartinand Spatiului Economic
European. Auditorul Fondului este
societatea Deloitte Audit S.R.L.

8. angajatorul reprezinta
persoana fizica sau juridica ce
poate, potrivit legii, sd angajeze
fortéa de munca pe baza de contract
individual de munca, potrivit
Codului Muncii, cu modificarile si
completarile ulterioare, sau pe baza
de raport de serviciu, potrivit Legii
nr. 188/1999 privind Statutul
functionarilor publici, republicata,
cu modificarile ulterioare;

9. beneficiarul reprezinta
mostenitorul participantului, definit
conform prevederilor Codului civil;

10. beneficiile colaterale
reprezinta orice avantaje, precum
facilitati banesti sau cadouri, altele
decat cele care rezulta din calitatea
de participant sau de beneficiar al
unei pensii facultative;

11. contractul de administrare
reprezinta contractul incheiat intre
Administrator si participant, care
are ca obiect administrarea
Fondului de pensii;

12. Fondul de pensii reprezinta
Fond de Pensii Administrat Privat
BRD, fond de pensii private
constituit prin contract de societate
civila, incheiat intre participanti, in
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conformitate cu prevederile Codului
civil referitoare la societatea civila
particulara si cu dispozitile Legii si
normelor Autoritatii de
Supraveghere;

13. instrumentele financiare
nseamna:

M valori mobiliare;

| titluri de participare la
organismele de plasament colectiv;
B instrumente ale pietei monetare,
inclusiv titluri de stat cu scadenta
mai mica de un an i certificate de
depozit;

B contracte futures financiare,
inclusiv contracte similare cu
decontare finala in fonduri;

W contracte forward pe rata
dobanzii;

W swap-uri pe rata dobanzii, pe
curs de schimb si pe actiuni;

B optiuni pe orice instrument
financiar prevazut la lit. a) - d),
inclusiv contracte similare cu
decontare finala in fonduri; aceasta
categorie include si optiuni pe curs
de schimb si pe rata dobanzii;

W orice alt instrument admis la
tranzactionare pe o piata
reglementata intr-un stat membru al
Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European sau
pentru care s-a facut o cerere de
admitere la tranzactionare pe o
astfel de piata;

14. participantul reprezinta
persoana care contribuie sau/si in
numele careia s-au platit contributii

BRD
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GROUPE SOCIETE GENERALE

la Fondul de pensii si care are n
viitor un drept la 0 pensie
facultativa;

15. prospectul reprezinta
documentul care cuprinde termenii
contractului de administrare si ai
schemei de pensii private;

16. rata de rentabilitate a
Fondului de pensii reprezinta rata
anualizata a produsului
randamentelor zilnice, masurate pe
0 perioada de 24 de luni;
randamentul zilnic al Fondului de
pensii este egal cu raportul dintre
valoarea unei unitati de fond din
ziua respectiva si valoarea unitati de
fond din ziua precedenta

17. valoarea unitatii de fond
reprezinta raportul dintre valoarea
activului net al fondului de pensii
facultative la 0 anumita data si
numarul total de unitati ale fondului
la aceeasi data.

Pentru informatii
suplimentare:

=Acceseaza www.brdpensii.ro

=Scrie-ne pe adresa de email:
office.brdpensii@brd.ro sau la
adresa din Splaiul Independentei

nr. 15, Bloc 100, tronson 1, etaj 6,
Sector 5 Bucuresti, Romania

=Contacteaza-ne la 021. 408 29 39
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5 Considerdm ¢ probele de audit pe care le-am abjinut sunt suficiente si adecvate pentru &
constitui baza opiniei noastre de audit.

Opirvz

8 [n opinia noastr, siluatjite financiare prezinta cu ficelitale sub toate aspactele semnificative,
pozitia financiard a Fondului de Pensii Administrat Privat BRD la 31 decembrie 2014,
precum si performania sa financiara, fluxurile de frezorerie pentru anul incheiat la aceastd
data, in conformitate cu Norma nr. 14/2007, Norma nr. 32011 gi cu politicile ¢ontabile
descrise in notele la siluatiile linanciare.

Acest raport esle adresat exclusiv actionarilor Socief in ansamblu. Auditul nostru a fosl
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie 53 la
rapertam intr-un raport de audit financiar, si w in alte scopuri. Tn masura permisa de lege,
nu acceptdm $i nu ne asumam responsabilitatea decét fata de Societate si de aclionarii
acasteia, in ansambiy, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formatd.

~

Rapaort asupra conformitatit rapontullsi administratoriler cu situatiile financiare

8 Tn concordantd cu Norma Comisiei de Supraveghere a Sislemului de Pensii Private or.
14/2007 priving tondurile de pensil administrate privat s administratorii acestora cu
modificarile si completdrile uiterioare, articolul 14, alineatu! 3, litera f, noi am citit Raportul
Administratorilor atagat situatiilor financiare. Raportul administratoriler nu face pare din
situatile financiare. In raportul administratorilor, nei nu am identificat informatit financiare
care si fie in mod semnificaliv neconcordanie cu informatile prezentate in situatiile
financizre al&turate la 31 decembiie 2014

Raport asupra conformitijii raportului privind aplicarea anumitor prevederi legale cu
situatiile financiare anuste ale Fondului

9 In concordanta cu Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr
11/2007 priving  auditorul financiar pentru fondurile  de pensii administrate privat si
administratoril acestora, cu modificarile ulterioare, articolul T4, aliniatul 3, litera g, noi am citit
raportul priving aplicarea anumitor prevederi legale, atagal situatiilor financiare anuale si
numerotat de la pagina 1 18 pagina 5. Raportul privind aplicarea anumitor prevederi legale
nu face parte din situafile financiare anuale ale Fondului. In raportul privind aplicarea
anumitor preveden legale, nol nu am identificat informatii financiare care sa tie in mad
semnificatly neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare anuale anexate.

are

Raport asupra altor legate de r

10 Conducerea Administratorului este responsabila pentru acel control intern pe care
conducerea l considera necesar pentru a permite Intocrmirea de situati financiara anuaie ale
Fondului care sa nu contina denaturdri semnificative, dalorate fraudei sau erorii. Conform
standardelor de audit adoptate de Camera Auditorilor Financiad din Romania, am lual in
considerare contrealele interne ale Administratorului cu privire la Fond pentru a determina
procedurile de audit in scopul exprimdrii unel opinil asupra situatiilor financiare anuale ale
Fondului sl nu in scopul de a oferi asigurare cu privire la sistemul de control intern al
Administratorului. Procedurile de audit selectate depind de rafjonamentul nastru profesicnal,
incluzénd evaluarea riscurilor de denatuwiare semnificativa a situatiilor financiare anuale,
datorale fraudei say erori. In gvaluarsa acestor riscuri, luam in considerare controlul intem
al Administratorulul relevant pentru Tntocmirea si prezentarea fidela a situatilor financiare
anuale ale Fondului pentru a stabili procedurile de audit relevante in cirgumstantele date, dar
nu si in scopul exprimirii unei opini asupra eficientei confrolulul intern a1 Adninistratorului.

Raport de audit al auditorului independent Deloitte Audit SRL

:

L]
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