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CONTEXT
MACROECONOMIC

Contextul macroeconomic din trimestrul al treilea a fost marcat, pe de-o
parte, de evolutia inflatiei la nivel global, dar si de cresterea numarului de
cazuri de infectare cu Coronavirus.

INDICATORI MACROECONOMICI IN CONTEXT LOCAL

v" Produsul Intern Brut al Romaniei a nregistrat o crestere mica de 0,3% n trimestrul al treilea, fata de
trimestrul anterior, iar comparativ cu anul 2020 a Tnregistrat o crestere de 7,4%, in linie cu prognozele
mediane ale analistilor Bloomberg.

v' Rata somajului a scazut usor, Tnregistrand valoarea de 5% la sfarsitul trimestrului al Ill-lea. Retine Tn
continuare atentia nivelul ridicat al ratei somajului in randul tinerilor (15-24 ani) de 19,5%.

v' Rata anuala a inflatiei a continuat sa creasca in trimestrul lll din 2021, ajungand la 6,3% in septembrie.
Banca Nationala a Romaniei remarca accelerarea ascensiunii inflatiei in trimestrul al Ill-lea, antrenata mai
degraba de componente exogene, cum ar fi cresterile consistente la gaze naturale si energie electrica.

v Randamentele la titlurile de stat romanesti au crescut in trimestrul 1l din 2021 pe fondul accelerarii
ratei inflatiei, tendinta care s-a observat si in alte tari din regiune.

v" Indicele BET-TR a continuat sd aiba performanta superioara indicilor pietelor de capital din Europa de
Vest, inregistrand o crestere de 35,6% in primele noua luni ale anului. Totusi, increderea investitorilor a
fost mai temperata in trimestrul al treilea, o cauza fiind si noi restrictii de mobilitate impuse de diferite
guverne.

Surse indicatori macroeconomici: Institutul National de Statistica (INS) — comunicate de presa (PIB, rata
somajului, rata anuala a inflatiei), Bloomberg (pentru indicele BET-TR)

Indici macroeconomici lun 2021 Sept 2021 o
Produs intern brut 13,0% 7,4%
Inflatie 3,94% 6,30% Lq
Somaj 5,20% 5,00% > |
Curs schimb EUR/RON 4,9275 4,9488 > |
Surse indici: INS - comunicate de presa (august - septembrie 2021), Bloomberg (curs de schimb)
Titluri de stat* lun 2021 Sept 2021
TS Bid 3 ani 2,46 3,21 +75
TS Bid 5 ani 2,74 3,71 +97
TS Bid 10 ani 3,45 4,26 +81
*BNR Titluri de stat - cotatii fixing
Indici bursieri lun 2021 Sept 2021
BET-TR 20,621 22,382 8,54%
DAX 15,531 15,261 -1,74%
CAC 6,508 6,520 0,19%
Europe STOXX 600 453 455 0,44%

Sursa date: BNR (Banca Nationald Romdnd), BVB (Bursa de Valori Bucuresti), INS, Bloomberg




FONDUL DE PENSII
ADMINISTRAT PRIVAT BRD
(PILONUL II)

Fondul de Pensii Administrat Privat BRD este un fond de pensii obligatorii cu un grad
de risc MEDIU, administrat de catre BRD Societate de Administrare a Fondurilor de
Pensii Private S.A. (BRD Pensii).

e POLITICA DE INVESTITII \i/ AVANTAJE PARTICIPANT:

URMARESTE:

Rentabilitatea investirii contributiilor

colectate prin plasarea activelor Fondului

pe diferite piete;

Dispersarea riscului:

- Pe diverse clase de active;

- Pe tipuri de emitenti;

- Pe diverse piete ale tarilor din UE, dar si pe
piete financiare din alte state.

Sa obtina cele mai bune performante ca
urmare a estimarilor despre evolutia
anumitor piete.

Sa mentina gradul de risc MEDIU al Fondului
prin diversificarea portofoliului corelata cu
orizontul de timp pentru administrare.

Performantele Fondului de pensii vor fi
influentate pe termen scurt, mediu si lung
de evolutiile pietelor financiare pe care
Fondul va face plasamente.

* Suplimentarea pensiei publice cu o pensie
privata;

* Protectie: suma contributiilor nete este
oferitd participantilor in caz de invaliditate
gradul | sau Il nerevizuibil, iar mostenitorii
primesc valoarea acumulata/ramasa a
contuluiin cazul decesului participantului.
Contributiile nete sunt garantate de BRD
Pensii;

» Accesibilitate facila prin intermediul
reprezentantului BRD Groupe Societe
Generale: pentru aderare si informare
constanta.

COMISIONUL DE ADMINISTRARE

* Comisionul din contributii: 0,5% din
contributiile platite;

« Comisionul din active: maxim 0,07%/luna,

conform informatiilor detaliate din
Prospectul Fondului*.

CONDITII DEACORDARE A PENSIEIPILON II

v" Laindeplinirea varstei de pensionare in sistemul public de pensii prin plati esalonate pe
maximum 5 ani sau prin plata unica a valorii activului net;

v In caz de invaliditate gradul | sau Il nerevizuibil;

v Tn cazul decesului participantului, mostenitorii primesc valoarea acumulat3/rdmas3 a contului.

*Prospectul detaliat al Fondului poate fi consultat pe website:
https://www.brdpensii.ro/uploads/2021/Prospect%20DETALIAT FPAPBRD 20211115.pdf

Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizarilor viitoare.



https://www.brdpensii.ro/uploads/2021/Prospect%20DETALIAT_FPAPBRD_20211115.pdf

VALOAREA UNITATII DE FOND

(Fondul de Pensii Administrat Privat BRD - PILONUL Il - 30 sept 2021)
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Data: SEPT-21
VUAN: 24,28 lei

RATA RENTABILIT[\TII* VOLATILITATEA FONDULUI**
(Fondul de Pensii Administrat Privat BRD - PILONUL 1I)  (Fondul de Pensii Administrat Privat BRD - PILONUL II)

4.85% 3,91%

(sept 2021) (sept 2021)
*Sursa: ASF, performanta anualizata la 5 ani

Volatilitatea istorica a investitiilor este calculata cu ajutorul indicatorului Standard deviation (deviatia standard).
Acesta reprezinta unul dintre indicatorii fundamentali de risc si masoara fluctuatiile datelor fata de media

acestora.
Deviatia Standard este calculata pe baza variatiei zilnice a indicelui VUAN (Valoarea Unitara a Activului Net)
nregistrata in fiecare an, in comparatie cu media anuala.

**Calculul este efectuat pe baza randamentului zilnic al VUAN in perioada 01.10.2016 - 30.09.2021. Randamentul zilnic al VUAN a fost calculat
pe baza informatiilor disponibile pe site-ul A.S.F.: https://asfromania.ro/app.php/ro/a/1761/pilon-ii-%E2%80%93-indice-vuan. Deviatia
standard a fost anualizata considerand zilele lucratoare in medie dintr-un an (252).

STRUCTURA INVESTITIILOR:
(Fondul de Pensii Administrat Privat BRD - PILONUL Il - 30 sept 2021)

= Titluri de stat

Denumire Procent B = Actiuni

Titluri de stat 66,77% %@% = Instrumente ale pietei
Actiuni 22,06% & monetare

Instrumente ale pietei monetare  1,88% = OPCVM

OPCVM 4,61% = Obligatiuni supranationale
Obligatiuni supranationale 3,02% « Obligatiuni corporative
Obligatiuni corporative 1,36%

Obligatiuni municipale 0,27% = Obligatiuni municipale
Alte instrumente financiare 0,04%

m Alte instrumente financiare
Sursa: BRD Pensii

TOP 5 DETINERI DUPA EMITENT

Denumire emitent Tip instrument Ponderein activ
Ministerul Finantelor Publice Titluri de stat 66,77%
Banca Transilvania SA Actiuni 4,65%
Fondul Proprietatea SA Actiuni 4,39%
Db x-trackers Euro Stoxx 50 OPCVM 3,86%
OMV Petrom Actiuni 2,84%

Performantele anterioare nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.



FONDUL DE PENSII
FACULTATIVE
BRD MEDIO

Este un fond de pensii facultative cu un grad de risc MEDIU, administrat de BRD
Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. (BRD Pensii).

88 POLITICA DE INVESTITII

'\',.AVANTAJE PARTICIPANT:

URMARESTE:

investirea resurselor financiare disponibile

ale participantilor in sistemul de pensii
facultative pe pietele financiare cu scopul
declarat al obtinerii unor venituri
suplimentare la varsta pensionarii.

COMISIOANE

Comisionul de administrare: 2,95% din
contributiile platite Tnainte de a fi
convertite in unitati de fond, 0,1625% din
activul net total al Fondului (lunar);

Comisionul de depozitare: 0,0085%)/luna
din valoarea medie lunara a activului net
al Fondului;

Alte comisioane specifice tranzactiilor,
conform informatiilor detaliate din
Prospectul Fondului.”

Management profesionist al investitiilor;

Siguranta prin garantarea de catre BRD Pensii,
n cazul decesului sau a Tmplinirii varstei de 60
de ani a participantilor a contributiilor nete
primite prin provizioanele tehnice constituite.
Astfel, participantii la Fondul de Pensii
Facultative BRD Medio vor primi cel putin suma
contributiilor nete efectuate de-a lungul
perioadei de contribuire;

Flexibilitatea platilor (pot fi oricand modificate,
suspendate sau reluate) + retinerea automata a
contributiei P3 de catre angajator;

Banii acumulati sau ramasi in contul de pensie
pot fi mosteniti;
Deductibilitate fiscala:

+ Tn limita a 400 EUR/an pentru angajat,

ceea ce i ofera deduceri de impozit
pentru contributia platita individual;

* Nelimitata in cazul contributiei platite de
angajator, ceea ce scade din impozitul
pe profit platit de companie.

? CONDITII DEACORDARE A PENSIEI PILON 11l

v" Laimplinirea varstei de 60 de ani, chiar daca nu s-a ajuns la varsta de pensionare din sistemul
public de pensii, prin plata sumei contributiilor nete + randamentul acumulat;

v In caz de invaliditate gradul | sau Il nerevizuibil;

v’ In cazul decesului participantului, mostenitorii primesc valoarea acumulatd/rdmas3 a contului.

*Prospectul detaliat al Fondului poate fi consultat pe website:
https://www.brdpensii.ro/uploads/2021/Prospectul%20detaliat%20BRD%20MEDI0%20.pdf


https://www.brdpensii.ro/uploads/2021/Prospectul%20detaliat%20BRD%20MEDIO%20.pdf

VALOAREA UNITi\'[II DE FOND
(Fondul de Pensii Facultative BRD Medio - 30 sept 2021)
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20.00
Data: sept-21
15.00 VUAN: 17,99 lei
10.00
5.00
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RATA RENTABILITATII* VOLATILITATEA FONDULUI**
(Fondul de Pensii Facultatlve BRD Medio) (Fondul de Pensii Facultative BRD Medio)
(sept 2021) (sept 2021)

*Sursa: ASF, performanta anualizata la 2 ani

Volatilitatea istorica a investitiilor este calculata cu ajutorul indicatorului Standard deviation (deviatia standard).
Acesta reprezinta unul dintre indicatorii fundamentali de risc si masoara fluctuatiile datelor fata de media

acestora.
Deviatia Standard este calculata pe baza variatiei zilnice a indicelui VUAN (Valoarea Unitara a Activului Net)

nregistrata in fiecare an, in comparatie cu media anuala.

**Calculul este efectuat pe baza randamentului zilnic al VUAN in perioada 01.10.2016 - 30.09.2021. Randamentul zilnic al VUAN a fost calculat

pe baza informatiilor disponibile pe site-ul A.S.F.: https://asfromania.ro/app.php/ro/a/1761/pilon-ii-%E2%80%93-indice-vuan. Deviatia
standard a fost anualizata considerand zilele lucrdtoare in medie dintr-un an (252).

STRUCTURAINVESTITIILOR: m Titluri de stat
(Fondul de Pensii Facultative BRD Medio - 30 sept 2021) A
m Actiuni
Denumire Procent ’ o
Titluri de stat 65,59% @ " Instrumente ale pietel
— . % monetare
Actiuni 23,79% = OPCVM
Instrumente ale pietei monetare 1,74% = Obligatiuni
OPCVM 4,56% supranationale .
Obligatiuni supranationale 2,36% = Obligatiuni corporative
Obligatiuni corporative 1,50% = Obligatiuni municipale
Obligatiuni municipale 0,42% Alte inet .
. . . L] e Instrumente
Alte instrumente financiare 0,04% financiare
Sursa: BRD Pensii
TOP 5 DETINERI DUPA EMITENT
Denumire emitent Tip instrument Ponderein activ
Ministerul Finantelor Publice Titluri de stat 65,59%
Banca Transilvania SA Actiuni 4,56%
Fondul Proprietatea SA Actiuni 4,54%
Db x-trackers Euro Stoxx 50 OPCVM 3,84%
OMV Petrom Actiuni 3,56%

Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizarilor viitoare.
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TN AGENTIILE BRD

Discuta cu agentul de marketing BRD
Groupe Societe Generale despre produsele
BRD Pensii.

LJ

WEBSITE

www.brdpensii.ro
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BRD

CONTACT BRD SOCIETATE DE
ADMINISTRARE A FONDURILOR
DE PENSII PRIVATE S.A.

02140829 39
vreaupensie@brd.ro
client.brdpensii@brd.ro

Q

SEDIUL NOSTRU:

BRD Societate de Administrare a Fondurilor
de Pensii Private S.A.

Str. Gheorghe Polizu, nr. 58-60, Etaj 8 (zona
1,2 si4), sector 1, Bucuresti, cod 011062

GROUPE SCCIETE GENERALE

10120123



