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1. INFORMATII GENERALE

1.1 INFORMATII DESPRE FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

Fondul de Pensii Administrat Privat BRD este un fond de pensii administrat privat, in conformitate cu
Legea 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, de catre BRD Societate de
Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. societate de nationalitate romana, organizata
legal si care functioneaza in conformitate cu legile din Romania.

O Numele Fondului de Pensii Private: Fond de Pensii Administrat Privat BRD

U Gradul de risc al fondului : Pe baza structurii standard a portofoliului urmarita si conform
criteriilor de risc recomandate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private,
gradul de risc asociat cu Fondul de Pensii este MEDIU.

O Numarul Deciziei de Autorizare a Fondului de Pensii Administrat Privat BRD: 107 din

data 28/08/2007

Codul de inscriere in Registrul Comisiei: fp2-83

Numarul Deciziei de Autorizare a prospectului: 74 din data 08/08/2007, modificat prin:

- Avizul nr. 261 din data 02/10/2007;

- Avizul nr. 9623 din data 09/09/2009;

- Avizul nr. 24 din data 27/07/2010;

- Avizul nr. 44 din data 29/06/2011

- Avizul nr. 102 din data 07/12/2011
Schema Fondului de Pensii Administrat Privat BRD, denumit in continuare ,,Fondul” sau ,Fondul de
pensii”, a fost autorizata de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (denumita in
cele ce urmeaza “Comisia”) in conformitate cu Legea 411/2004 privind fondurile de pensii
administrate privat, republicata, cu modificarile si completarile urmatoare (denumita in cele ce
urmeaza “Legea”), si Norma nr. 7/2007 privind prospectul schemei de pensii private cu modificarile si
completarile ulterioare.

(N

1.2 INFORMATII DESPRE ADMINISTRATOR

Denumire: BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A, administratorul
Fondului de Pensii Administrat Privat BRD, denumita in cele ce urmeaza “Administrator”, este o
Societate inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/12386/27.06.2007, avand cod unic de
inregistrare 22001457, infiintaté pe perioada nedeterminata, si nu prezinta sucursale.
a Date de contact :Splaiul Independentei nr.15, Bloc 100, Tronson 1, etaj 6, sector 5, Bucuresti,
Romania

Telefon: 021 408 29 00

Fax: 021 408 29 20

Pagina de internet:www.brdpensii.ro

E-mail:office.brdpensii@brd.ro
o Numarul Deciziei de Autorizare a BRD SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE

PENSII PRIVATE SA: 73 din data 08.08.2007

a Codul de Inscriere in Registrul Comisiei “SAP-R0-22013894” din data 08/08/2007

Administratorul este responsabil cu administrarea fondului inclusiv cu strategia de investitii in
conformitate cu acest prospect.

1.3 INFORMATII DESPRE BANCA DEPOZITARA

Depozitarul este definita din lege ca fiind institutia de credit din Roméania, autorizata de Banca
Nationala din Romania, in conformitate cu legislatia bancara, ori sucursala din Roménia a unei
institutii de credit, autorizata intr-un stat membru al Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European, avizata de Comisie pentru activitatea de depozitare, potrivit legii, careia li sunt
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incredintate spre pastrare, in conditii de siguranta, toate activele fiecarui fond de pensii administrat

privat.

00000

00000

Denumire Depozitarul Fondului de pensii este Banca Comerciala Romana S.A.
Cod unic de inregistrare 361757

Numarul si data avizului Comisiei: nr. 20/12.06.2007

Codul de inscriere in Registrul Comisiei: nr. DEP-RO-374136

Pagina de internet: www.bcr.ro

1.4 INFORMATII DESPRE AUDITORUL FINANCIAR STATUTAR AL FONDULUI

Denumire: Auditorul Fondului de Pensii este Deloitte Audit S.R.L.
Cod unic de inregistrare: 7756924

Numarul si data avizului Comisiei: Nr. 49 din 01.08.2007

Codul de inscriere in Registrul Comisiei: AUD-RO-7769271

Pagina de internet: http://www.deloitte.ro

Autoritatea competenta in domeniul reglementarii si supravegherii sistemului de pensii private din
Romaénia este
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (www.csspp.ro)

2. PRINCIPIILE SCHEMEI DE PENSII PRIVATE, ALE POLITICII DE INVESTITIl, MODUL DE
ADMINISTRARE AL FONDULUI DE PENSIl, DREPTURILE $I OBLIGATIILE PARTILOR
PREVAZUTE iN CONTRACTUL DE ADMINISTRARE

2.1 GLOSAR DE TERMENI

in conformitate cu Legea cu privire la fondul de pensii private, termenii si expresiile de mai jos au
urmatoarele intelesuri:

1.

NS

activele Fondului de Pensii Administrat Privat BRD - instrumente financiare, inclusiv
instrumente financiare derivate, precum si numerar, rezultate ca urmare a investirii activelor
personale ale participantilor;

activ personal - suma acumulata in contul unui participant, egala cu numarul de unitati de fond
detinute de acesta, inmultite cu valoarea la zi a unei unitati de fond;

activul net total al Fondului de Pensii Administrat Privat BRD la o anumita data - valoarea care
se obtine prin deducerea valorii obligatiilor fondului din valoarea activelor acestuia la acea
data;

act individual de aderare - un inscris prin care o persoana igi manifesta actul de vointa de a fi
parte la contractul de societate civila si la prospectul schemei de pensii private;

administrator - societatea comerciald pe actiuni constituitd in conformitate cu dispozitiile
legislatiei in vigoare gi cu prevederile prezentei legi, denumita societate de pensii, care are ca
obiect exclusiv de activitate administrarea fondurilor de pensii i, optional, furnizarea de pensii
private;

beneficiar - mogstenitorul participantului, definit conform prevederilor Codului civil;

beneficii colaterale - orice avantaje, precum facilitati banesti sau cadouri, altele decéat cele
care rezulta din calitatea de participant sau de beneficiar al unei pensii private;

CNPP — Casa Nationala de Pensii Publice;

Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private - autoritatea administrativa
autonomd, de specialitate, independenta, autofinantatd, cu personalitate juridica, a carei
autoritate se exercita pe intreg teritoriul Romaniei si care functioneaza in conformitate cu
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.
21.

22.

prevederile Ordonantei de urgenta nr. 50/2005 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 313/2005, cu modificarile si completarile ulterioare;

contributii - sumele platite de participanti si/sau in numele acestora la un fond de pensii
administrat privat;

depozitar - institutia de credit din Roménia, autorizatéd de Banca Nationald a Romaniei, in
conformitate cu legislatia bancara, ori sucursala din Roménia a unei institutii de credit,
autorizata intr-un stat membru al Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic
European, avizata de Comisie pentru activitatea de depozitare, potrivit legii, careia ii sunt
incredintate spre pastrare, in conditii de siguranta, toate activele fiecarui fond de pensii
administrat privat;

Fondul de Pensii Administrat Privat BRD reprezinta fondul constituit prin contract de societate
civild, incheiat intre membrii fondatori, in conformitate cu prevederile Codului civil referitoare
la societatea civild particulara si cu dispozitiile prezentei legi;
instrumente financiare inseamna:

a valori mobiliare;

b) titluri de participare la organismele de plasament colectiv;

c) instrumente ale pietei monetare, inclusiv titluri de stat cu scadenta mai mica de un an si
certificate de depozit;

d) contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu decontare finala in fonduri;

e) contracte forward pe rata dobanzii;

f) swap-uri pe rata dobanzii, pe curs de schimb si pe actiuni;

g) optiuni pe orice instrument financiar prevazut la lit. a) - d), inclusiv contracte similare cu
decontare finald in fonduri; aceasta categorie include si optiuni pe curs de schimb si pe
rata dobanzii;

h) orice alt instrument admis la tranzactionare pe o piata reglementata intr-un stat membru
al Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European sau pentru care s-a
facut o cerere de admitere la tranzactionare pe o astfel de piata;

private equity reprezintd actiuni la companii private private care nu sunt listate pe piete
reglementate (burse);

investment grade reprezinta rating de performanta acordat emitensilor de valori mobiliare de
catre agentiile de evaluare specializate;

abatere pasiva de la limitele investitionale reprezinta depasirea ori scaderea fata de limitele
investitionale, aparutd fara ca administratorul s& cumpere sau sa vanda instrumentele
financiare respective;

participant - persoana care contribuie sau/si in numele careia s-au platit contributii la un fond
de pensii i care are un drept viitor la o pensie privata;

pensie privata - suma platita periodic participantului sau beneficiarului, in mod suplimentar si
distinct de cea furnizata de sistemul public;

provizion (rezervd) tehnic(d@) - un volum adecvat de active corespunzator angajamentelor
financiare rezultate din portofoliul de investitii care acopera riscurile biometrice si pe cele
privind investitiile;

riscuri biometrice - riscurile legate de deces, invaliditate si longevitate;

schema de pensii private - un sistem de termene, conditii $i reguli pe baza carora
administratorul investeste activele fondului de pensii in scopul dobandirii de catre participanti
a unei pensii private;

stat membru de origine - statul membru al Uniunii Europene sau apartinand Spatiului

Economic European, in care administratorul isi are sediul social si principala structura
administrativa sau, daca nu are un sediu social, locul unde se afla principala sa structura
administrativa.
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2.2 GARANTIILE OFERITE DE ADMINISTRATOR PARTICIPANTILOR

e Activele si pasivele corespunzatoare activitatii de administrare a fondului de pensii sunt
organizate , evidentiate si administrate separat de activele si contabilitatea proprie a
administratorului;

e Provizioanele tehnice sunt constituite in conformitate cu prevederile legale pentru acoperirea
obligatiilor financiare rezultate din prospectul schemei de pensii private administrate;

e Sumele datorate participantilor la momentul transferului din schema de pensii private, in
momentul decesului, in momentul iesirii la pensie sau in momentul invaliditatii nu pot fi mai
mici decét valoarea contributiilor platite diminuate cu penalitatile de transfer si comisioanele
legale.

2.3 PROFILUL PARTICIPANTILOR

Persoanele in varstd de pana la 35 de ani, care sunt asigurate potrivit prevederilor Legii privind
sistemul de pensii publice, si care contribuie la sistemul public de pensii, trebuie sa adere la un fond
de pensii. Persoanele, altele decat cele prevazute mai sus, in varsta de pana la 45 de ani, care sunt
deja asigurate si contribuie la sistemul public de pensii, pot adera la un fond de pensii administrat
privat.

Persoana care nu a aderat la un fond de pensii administrat privat in termen de 4 luni de la data la
care este obligata prin efectul legii este repartizata aleatoriu la un fond de pensii de catre institutia de
evidenta.

O persoana nu poate fi participant, in acelasi timp, la mai multe fonduri de pensii private si poate
avea doar un cont la fondul de pensii la care a devenit participant.

Aderarea la un fond de pensii este o optiune individuala, oferirea oricarui fel de beneficii colaterale
fiind interzisa.

Administratorul nu poate refuza semnarea actului individual de aderare nici unei persoane care are
dreptul de a participa la fondul de pensii.

Toti participantii la un fond de pensii au aceleasi drepturi si obligatii si li se aplica un tratament
nediscriminatoriu.

In cazul in care un participant la Fond din Romania isi schimb& locul de munca, domiciliul sau
resedinta pe teritoriul unui alt Stat Membru al Uniunii Europene sau unui alt stat apartinand Spatiului
Economic European, Administratorul ii va oferi, in scris, informatii adecvate cu privire la drepturile
dobandite privind pensia privata gi optiunile sale in acest caz.

Persoana eligibila dobandeste calitatea de participant la un fond de pensii administrat privat prin
indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

- a aderat la un fond de pensii administrat privat prin semnarea unui act individual de aderare sau

prin repartizarea aleatorie de catre CNPP la un fond de pensii administrat privat;
- CNPP a validat actul individual de aderare, semnat sau alocat.

2.4 DREPTURILE $1 OBLIGATIILE PARTICIPANTILOR

2.4.1 Drepturile participantilor

Participantii vor avea drepturile conferite la semnarea actului individual de aderare.

La semnarea actului individual de aderare, participantii sunt informati de Administrator sau
mandatarul sau cu privire la conditiile schemei de pensii, punand in evidentd urmatoarele: drepturile
si obligatiile partilor la schema de pensii, riscurile tehnice, financiare si alte riscuri cat si cu privire la
natura si distribuirea acestor riscuri. Se interzice delegarea sau reprezentarea unei alte persoane la
semnarea actului individual de aderare.

Acestia dobandesc statutul de detinatori de unitati de fond dupa ce prima contributie este platita si
investita in fond. Dupa ce o persoana dobandeste statutul de participant, acesta devine parte din
contractul de societate civila a Fondului.
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Participantii au urmatoarele drepturi:

0 dreptul la o pensie privata sau la plata activului personal net de la data indeplinirii conditiilor
de pensionare pentru limita de varsta in sistemul public;
dreptul de proprietate asupra activului personal;
dreptul de a fi informat in conformitate cu prevederile legale;
dreptul de a se transfera la un alt fond de pensii administrate privat;
orice alte drepturl rezultate din prevederile Legii, ale normelor emise de Comisie si ale
prospectului
Drepturile participantilor se pot transfera in alte tari unde si-a stabilit domiciliul / rezidenta, in
conformitate cu dispozitiile acordurilor internationale si conventiilor semnate de Romania, iar
transferul va fi facut in moneda acelei tari sau in moneda convenita de comun acord.

000D

2.4.2 Obligatiile participantilor

In urma adeziunii sau distribuirii aleatorii, participantii trebuie sa contribuie la Fond si nu se pot
retrage din sistemul de pensii private in timpul perioadei in care fac plati catre sistemul de pensii
publice, pana cand sunt eligibili pentru plata unei pensii private. Sunt scutiti de la aceasta obligatie in
perioadele in care platile nu sunt facute catre sistemul public de pensii. Daca pentru un participant nu
mai sunt virate contributii catre Fond, acesta isi va pastra calitatea de participant, cu drepturi depline
la Fond.

Aditional, participantii au urmatoarele obligatii:

o sa comunice administratorului i angajatorului orice modificare a datelor sale personale si sa
transmita documentele doveditoare, in termen de 30 de zile calendaristice de la producerea
acestora;

o Sa depuna la sediul administratorului documentele necesare pentru deschiderea dreptului la
pensie privata;

o Orice alte obligatii rezultate din prevederile Legii, ale normelor emise de Comisie si ale
prospectului.

2.5 POLITICA DE INVESTITII A FONDULUI

Conditiile de desfagurare a activitatii si organizarea politicii de Administrare a Activelor, precum si
monitorizarea riscurilor financiare ale fondului, sunt in conformitate cu legislatia privind fondurile de
pensii din Romania.

2.5.1 Principii investitionale

Obiectivul politicii de investitii @ Fondului consta in urmarirea rentabilitatii investirii contributiilor
colectate, prin investitii pe diferite piete financiare. Se va urmari deasemenea dispersia riscului pe
diverse clase de active, pe tipuri de emitenti, pe diverse piete ale tarilor din Uniunea Europeana
precum si pe piete financiare ale statelor terte.

Performantele Fondului de pensii vor fi influentate pe termen scurt, mediu si lung de evolutiile pietelor
financiare pe care Fondul va face plasamente.

Administratorul Fondului va avea drept obiectiv sa obtina cele mai bune performante, ca urmare a
estimarilor cu privire la evolutia anumitor piete si de asemenea va depune toate eforturile, in
beneficiul participantilor, s& mentina gradul de risc declarat in prezentul prospect luand in calcul
obiectivele de performanta si orizontul de administrare al fondului, prin stabilirea unei politici de
diversificare atenta a portofoliului intre diferitele tipuri de active.
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Activele si pasivele fondului de pensii administrat privat sunt organizate, evidentiate si administrate
distinct, separat de celelalte fonduri de pensii facultative pe care le gestioneaza Administratorul si de
contabilitatea proprie a Administratorului, fara posibilitatea transferului intre fonduri si administrator.

2.5.2 Declaratia privind politica de investitii
Termenii si conditiile activitatii de investitie a administratorului, activitatea si organizarea politicii
sale de Management al Activelor, cat si monitorizarea riscurilor financiare pentru Administrator vor
respecta legislatia cu privire la pensia privatad din Romania.
De asemenea luand in calcul orizontul de administrare si obiectivele de performanta,
Administratorul va diversifica activele, astfel incat se va evita expunerea excesiva pe un anumit
activ, urmarind totodata securitatea, calitatea si rentabilitatea acestora. Administratorul Fondului
monitorizeaza evolutia si performanta zilnica a activelor Fondului, cu accent pe evolutia structurii pe
clase de active, pe zone geografice, pe sectoare, plasand resursele acestuia in acord cu strategia
generala a administratorului, actionand prin vanzarea si cumpararea diverselor instrumente
financiare in conditiile oferite de evolutia acestora pe diverse piete.Investitiile in instrumente
financiare derivate sunt permise doar in masura in care contribuie la scaderea riscurilor investitiei
sau faciliteaza gestionarea eficienta a activelor in conditiile existentei in portofoliul fondului a
activului suport. Suma totala datorata participantilor pentru pensia privatad nu poate fi mai mica
decét valoarea contributiilor platite diminuate cu penalitatile de transfer si comisioanele legale.

Toate angajamentele de pensii vor fi, in orice moment, acoperite de active adecvate (in ceea ce
priveste dimensiunea si structura), corespunzatoare volumului de activitate si tipului de datorii.

2.5.3 Pietele financiare pe care investeste Administratorul

Activul Fondului de Pensii va fi investit pe piete financiare din :
e Romaénia ;
e State Membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic European ;
e State terte.
Administratorul poate investi activele fondului de pensii administrat privat pe urmatoarele
piete financiare:
a) piata monetara;
b) piata de capital.

Administratorul poate investi atat pe piata primara, cat si pe piete secundare reglementate, inclusiv
pe piata secundara bancara.

2.5.4 Structura portfoliului de investitii
Structura portofoliului de investitii dupa instrumentele financiare eligibile

in functie de natura instrumentelor financiare in care Administratorul poate investi, procentele minime
si maxime admise sunt:

Tip de instrument financiar Mini | Maxi
m m
adm | adm
isin | isin
fond | fond
Instrumente ale pietei monetare, cu respectarea urmatoarelor sublimite: 0% |20 %
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> Conturi in lei sau valute liber convertibile la banci autorizate sa

functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiului | 0% | 5%
Economic European;

» Depozite in lei sau valuta liber convertibila la banci autorizate sa . .
functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiului 0% |20%
Economic European, pentru o perioada de pana la 180 zile calendaristice;

» Depozite in lei sau valuta liber convertibila la banci autorizate sa . .
functioneze pe teritoriul Romaéniei, Uniunii Europene sau Spatiului 0% |20%
Economic European, pentru o perioada mai mare 180 zile calendaristice.

Titluri de stat din Roménia, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand 40 % | 70
Spatiului Economic European, cu respectarea urmatoarelor sublimite: ° °
> Titluri de stat cu scadenta mai mica de 1 an 0% | 50 %

> Titluri de stat cu scadentda mai mare de 1 an 0% | 70%

Obligatiuni gi alte valori mobiliare emise de autoritatile administratiei publice . .
locale din Romania sau statele membre ale Uniunii Europene sau apartinand 0% |20%
Spatiului Economic European, cu respectarea urmatoarelor sublimite:

» Obligatiuni emise de autoritatile administratiei publice locale din Roménia . .
sau statele membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului| 0 % |20 %
Economic European cu garantia explicita si integrala a statului;

Valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate din statele membre ale . .
Uniunii  Europene, inclusiv. Roménia sau apartindnd Spatiului Economic 0% | 40 %
European, cu respectarea urmatoarelor sublimite:

> Actiuni tranzactionate pe piete reglementate din Romania; 0% |35%

» Actiuni tranzactionate pe piete reglementate din state membre ale Uniunii . .
europene sau apartindnd Spatiului Economic European, altele decéat 0% | 35%
Romania;

> Obligatiuni corporative ale emitentilor din Romania din care: 0% |30%

> Obligatiuni corporative ale emitentilor din Romania cu garantia | g, |30 %
explicita si integrala a statului;

> Obligatiuni corporative ale emitentilor din state membre ale Uniunii
Europene sau apartindnd Spatiului Economic European, altele decat | go, | 309
Roménia, care au primit din partea agentiilor internationale calificativul
Jnvestment grade”, din care:

» Obligatiuni corporative ale emitentilor din state membre ale Uniunii
Europene sau apartinand Spatiului Economic European, altele . .
decat Romania, care au primit din partea agentiilor internationale | 0 % | 30 %
calificativul ,investment grade”, cu garantia explicitéa si integrala a
statului;
Titluri de stat emise de state terte, cu respectarea urmatoarelor sublimite: 0% | 15%

> Titluri de stat din SUA, Canada, Japonia; 0% | 15%

> Titluri de stat din state terte care au primit din partea agentiilor| 9o, | 59
internationale calificativul ,investment grade”;

Obligatiuni si alte valori mobiliare, emise de autoritatile administratiei publice | 9o, | 10 %
locale din state terte, cu respectarea urmatoarelor sublimite:

> Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei | 9o, | 10 9%
publice locale din SUA, Canada, Japonia;

0% | 5%

> Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei
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publice locale din state terte care au primit din partea agentiilor
internationale calificativul ,investment grade”;

Obligatiuni emise de organisme straine neguvernamentale, daca aceste . .
instrumente sunt tranzactionate pe piete reglementate si au primit din partea 0% | 5%
agentiilor internationale calificativul ,investment grade”,

Obligatiuni emise de catre Banca Mondiald, Banca Europeana pentru . .
Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii, tranzactionate pe | 0 % | 15 %
piete reglementate;

Titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare . .
din Roménia state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului 0% | 5%
Economic European si din state terte

Administratorul fondului de pensii administrat privat are obligatia s& corecteze, inclusiv prin masuri
active, abaterea de la gradul de risc declarat in prospectul schemei de pensii in maximum 60 de zile
calendaristice de la data depasirii/scaderii pasive peste/sub limitele aferente gradului de risc declarat.

in cazul in care in procesul de investire sunt depasite in mod pasiv limitele prevézute in tabelul de
mai sus, in maximum 30 de zile calendaristice de la data depasirii limitei, administratorul fondului de
pensii administrat privat are obligatia sa corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la limitele

investitionale prevazute de legislatia in vigoare si in prospectul schemei de pensii private.
Structura portofoliului de investitii dupa natura emitentului de instrumente financiare

in functie de natura emitentului de instrumente in care Administratorul poate investi, procentele
maxime admise sunt:

5% din activele Fondului de pensii pot fi investite intr-un singur emitent sau in fiecare
categorie de active ale acestuia;
10% din activele Fondului de pensii in activele unui grup de emitenti si persoanele afiliate lor

2.5.5 Factori de risc

Riscurile la care este supus Fondul de pensii pot fi structurate astfel:

Riscul sistematic, nediversificabil determinat de : evolutia macroeconomicad a economiei,
modificarea dobanzii de piata, cresterea inflatiei, evolutia nefavorabila a ratei de schimb
valutar;

Riscul nesistematic, asociat structurii de portofoliu, diversificabil determinat riscul de piata,
de riscul de plasament, riscul de concentrare, de lichiditate;

Riscul legislativ determinat, de exemplu, de modificari ale limitelor investitionale admise sau
a metodologiei de calcul a activului net .

Riscurile asociate structurii de portofoliu propuse sunt determinate de:

Q

Q

Riscul de pret — riscul ca valoarea de piata a unui emitent de valori din portofoliul fondului sa
fluctueze ca rezultata al modificarii preturilor pietei;

Riscul ratei donbanzii — riscul ca valoarea unui instrument finaciar sa fluctueze din cauza
ratelor de piata ale dobanzii;

Riscul valutar - riscul ca valoarea unui instrument finaciar sa fluctueze din cauza variatiilor
cursului de schimb valutar;

Riscul de lichiditate — incapacitatea de a achizitiona/vinde un instrument finaciar la o valoare
apropiata de valoarea sa justa, fara a influenta in vreun fel cotatia de piata;

Riscul de credit — riscul ca debitorul sa nu-si poata respecta obligatiile asumate.
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2.5.6 Performanta financiara si performantele anterioare cu privire la randamentul fondului
Performantele anterioare ale Fondului nu reprezintd o garantie a realizarilor viitoare ale Fondului.

Autorizarea de catre Comisie a prospectului schemei de pensii private nu reprezinta o garantie pentru
realizarea obiectivelor investitionale ale fondului de pensii.

Autorizarea de catre Comisie a prospectului schemei de pensii private nu implica in nici un fel
aprobarea sau evaluarea de catre Comisie a calitatii plasamentului in instrumente financiare.

Suma totald cuvenita pentru pensia privatd nu poate fi mai mica decat valoarea contributiilor platite
diminuate cu penalitatile de transfer i comisioanele legale.

2.6 CALCULUL ACTIVELOR $I RENTABILITATII FONDULUI

2.6.1 Calculul activelor fondului

Procedurile de calcul al valorii activului net si al valorii unitatii de fond precum frecventa publicarii
acestor valori sunt in conformitate cu normele Comisiei.

Valoarea unitara a activului net se calculeaza si se raporteaza in fiecare zi lucratoare si are ca baza
de calcul informatiile valabile din ziua lucratoare anterioara efectuarii calculului.

Participantul poate verifica in orice moment evolutia activului personal net.

2.6.2 Rata de rentabilitate

Procedura de calcul al ratei de rentabilitate a fondului de pensii este in conformitate cu normele
Comisiei

Administratorul calculeaza si raporteaza trimestrial Comisiei rata de rentabilitate anualizata a fondului
de pensii administrat privat, in ultima zi lucratoare a fiecarui trimestru calendaristic, pentru perioada
ultimelor 24 de luni anterioare datei efectuarii calculului.

Administratorul publica trimestrial pe pagina proprie de internet rata de rentabilitate anualizata a
fondului de pensii administrat privat pe care il administreaza, in a patra zi lucratoare de la incheierea
trimestrului.

2.7 CARACTERISTICILE CONTULUI INDIVIDUAL AL PARTICIPANTILOR

Fiecare participant are un cont individual. Contributile si transferurile de disponibilitati ale
participantului, precum si accesoriile aferente acestora se vireaza in contul sau individual.

Participantul este proprietarul activului personal din contul sau.

Activul personal nu poate face obiectul unei executari silite sau al unei tranzactii, sub sanctiunea
nulitatii actelor respective.

Activul personal nu poate fi gajat sau cesionat, nu poate fi folosit pentru acordarea de credite sau

pentru a garanta credite, sub sanctiunea nulitatii.

2.8 CONVERTIREA CONTRIBUTIILOR PARTICIPANTILOR iN UNITATI DE FOND

Contributiile sunt redirectionate catre Fond ca urmare a platilor contributiilor individuale la asigurarile
sociale, ele reprezentand pentru fiecare participant un procent din totalul platilor efectuate.
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Contributiile catre fondurile de pensii private sunt inregistrate diferit, sunt deduse din salariul brut al
asiguratilor, in mod similar cu contributiile platite in conformitate cu dispozitiile Legislatiei in vigoare
Baza de calcul si termenii de plata cu privire la contributia la fondul de pensii private sunt aceleasi cu
cele pentru plata contributiilor la asigurarile sociale. in conformitate cu legea, in anul 2008, rata
contributiei s-a ridicat la 3 % din baza de calcul.

Contributia la fondul de pensii private este stabilita si platitd in aceleasi conditii ca si contributiile la
asigurarile sociale: de angajati in sistemul public de pensii, apoi sistemul public de pensii transmite
contributia Administratorului in termen de 3 zile.

Dupa primirea de catre Administrator, contributiile nete sunt convertite in unitati ale fondului in maxim
2 zile lucratoare de la data primirii contributiilor. Convertirea contributiilor in unitati de fond se face la
ultima valoare unitara a activului net raportata si certificatéd de catre depozitar .Valoarea unitatii de
fond este pretul platit de participanti pentru o unitate si consta in valoarea unitara a activului calculata
si certificata de depozitar pe baza informatiilor gi documentelor din ziua achizitiei.

Participantul care a fost detasat intr-o tara straind are dreptul de a continua platile catre fondul de
pensii administrat privat din Romania, in timpul intregii perioade de detasare.

Participantii nu au posibilitatea de a contribui cu mai multe lichiditati in unitati de fond, altele decat

cele mentionate mai sus (contributii si transferuri obligatorii), contributiile voluntare nu sunt acceptate.

2.9 CHELTUIELILE FONDULUI

2.9.1 Comisionul de administrare
Comisionul de administrare:

0 Deducerea unui cuantum din contributiile platite de 2,5%, cu conditia ca aceasta deducere sa
fie facuta inainte de convertirea contributiilor in unitati de fond;
a Deducerea unui procent din activul net total al Fondului de 0,05% pe luna. Comisionul de

administrare din activul total al Fondului, este estimat si inregistrat zilnic in calculul valorii
activului net si regularizat lunar, conform documentelor justificative

Se excepteaza de la plata comisionului prevazut la aliniatul 1 de mai sus urmatoarele:

o Transferul de disponibilitati in cazul transferului participantului de la alt fond de pensii
administrat privat;

o Drepturile cuvenite beneficiarilor care au calitatea de participant;

J Accesoriile aferente contributiilor.

2.9.2 Taxa de audit

Cheltuielile ocazionate de auditul statutar al fondului sunt clasificate ca si cheltuieli operationale si
sunt suportate si platite de fond. Suma aferenta serviciului de audit statutar pentru anii urmatori
incepand cu exercitiul financiar 2012 este fixa si va fi in valoare de 24 000 Lei (inclusiv TVA).
Eventualele majorari ale taxei de audit in cursul unui an calendaristic vor fi suportate de catre
administrator.
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2.10 TRANSFERUL PARTICIPANTILOR INTRE FONDURILE DE PENSII
ADMINISTRATE PRIVAT $I VALOAREA PENALITATILOR

Un participant se poate transfera de la un fond de pensii administrat privat la un alt fond de pensii
administrat privat daca indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:

a) a semnat actul individual de aderare la fondul de pensii administrat privat la care doreste sa se
transfere, marcand optiunea referitoare la transfer;

b) a notificat administratorul de la care se transfera, in termenul prevazut la art. 39 alin. (1) din Legea
nr. 411/2004 si a trimis acestuia o copie a noului act de aderare.

Administratorul fondului de pensii administrat privat la care doreste sa se transfere participantul pune
la dispozitia solicitantului formularul de act individual de aderare si formularul de notificare, in
conformitate cu Norma nr. 12/2009 emisa de Comisie privind transferul participantilor intre fondurile
de pensii administrate privat.

Disponibilitatile banesti transferate reprezintd contravaloarea activului personal net al participantului
care nu poate fi mai mica decat valoarea garantata de lege, si anume suma contributiilor virate in
numele acestuia de la momentul dobandirii calitatii de participant la un fond pentru prima data,
diminuata cu comisioanele legale si penalitatile de transfer, dupa caz.

Transferul disponibilitatilor banesti reprezentand contravaloarea activului personal net al
participantului se face din contul fondului de la care se transfera in contul fondului la care se transfera
participantul.

In cazul in care contravaloarea activului personal al participantului care se transfera este mai mica
decét valoarea garantata, diferenta se acopera din provizionul tehnic, constituit de administratorul de
la care se transfera participantul.

Penalitatea de transfer este retinuta de catre administratorul fondului de la care se solicita transferul,
din activul personal net al participantului care solicitd transferul mai devreme de 2 ani de la data
validarii actului de aderare la un fond de pensii administrat privat de catre casa de pensii sau de la
data repartizarii aleatorii catre fondul de pensii. Cuantumul penalitatii de transfer este de 5 % aplicat
valorii activului net a participantului ce urmeaza a fi transferata in numele participantului.

Drepturile participantului pot fi transferate in alte tari in care acesta are domiciliul sau
resedinta, in conditiile reglementate prin acordurile si conventiile internationale la care Roméania

este parte, ih moneda tarilor respective sau intr-o altda moneda asupra careia s-a convenit.

In caz de transfer de la un alt fond de pensii private, transferul disponibilititilor banesti se efectueazi
in data de 15 ale lunii.

2.11 OBLIGATIILE DE INFORMARE ALE ADMINISTRATORULUI FATA DE
PARTICIPANT

2.11.1 Tipurile de informari

a Raport anual de informare a participantilor cu informatii corecte si complete despre
activitatea desféasuraté in anul calendaristic precedent. Continutul minim al raportului anual cu
privire la administrator si la fondul de pensii administrat privat cuprinde:

- denumirea gi sediul administratorului, componenta consiliului de administratie/consiliului
de supraveghere si a comitetului de directie/directoratului, dupé caz;
- numele actionarilor care detin mai mult de 5% din totalul actiunilor i procentul detinut de
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acestia din totalul actiunilor;

- denumirea si sediul depozitarului si auditorului fondului de pensii privat pe care il
administreaza;

- evolutia numarului de participanti;

- evolutia activelor fondului de pensii administrat privat si a valorii unitare a activului net.

a Scrisoare de informare cu date despre situatia activul personal al participantului la data de 31
decembrie a anului precedent

0 Declaratia privind politica de investitii: acest document contine strategia de investitie a
activelor si regulile urmate pentru structura portofoliului ;

0 Extrasul de cont: acest document contine situatia contului unui anumit participant detaliind
activul personal, respectiv numarul de unitati de fond si valoarea acestora;

o Alte informatii cu privire la: riscul investitiei, gama de optiuni de investitii, daca este cazul,
portofoliul existent de investitii, precum si informatii privind expunerea la risc si costurile legate
de investitii.

2.11.2 Periodicitatea si modalitatea de informare

Administratorul publicd pe pagina proprie de web cel mai tarziu la data de 31 mai a fiecarui an
raportul anual de informare a participantilor cu informatii corecte si complete despre activitatea
desfasurata in anul calendaristic precedent.

Administratorul transmite participantilor, pana la data de 15 mai a fiecarui an scrisoarea de informare
cu date despre situatia activul personal la data de 31 decembrie a anului precedent.

Anual, administratorul are obligatia de a publica pe pagina proprie de web, in termen de 5 zile
lucratoare de la transmiterea lor la Comisie:

- situatiile financiare anuale ale fondului de pensii administrat privat, conform reglementarilor
contabile in vigoare;

- situatiile financiare anuale ale administratorului care administreaza fondul de pensii administrate
privat, conform reglementarilor contabile in vigoare.

Administratorul are obligatia de a publica pe pagina proprie web, pentru fiecare fond de pensii
administrat privat, odata cu situatiile financiare anuale, si structura portofoliului de investitii, detaliata,
pentru fiecare instrument financiar si pentru fiecare emitent, cu date referitoare la valoarea
actualizatd, in lei, si ponderea detinuta in activul total al fondului de pensii la data de 31 decembrie.

Administratorul are obligatia de a publica pe pagina proprie web, pentru fiecare fond de pensii
administrat privat, pana la data de 1 octombrie a fiecarui an, si structura portofoliului de investitii
prevazuta, detaliata, pentru fiecare instrument financiar si pentru fiecare emitent, cu date referitoare
la valoarea actualizata, in lei, $i ponderea detinutéa in activul total al fondului de pensii la data de 30
iunie.

Administratorul are obligatia de a publica pe pagina proprie de web, in termen de 5 zile lucratoare de
la transmiterea lor la Comisie:

- raportarile contabile semestriale ale fondului de pensii administrat privat, conform reglementarilor
contabile in vigoare;

- raportarile contabile semestriale ale administratorului care administreaza fondul de pensii
administrate privat, conform reglementarilor contabile in vigoare.

Lunar, pentru activitatea fiecarui fond de pensii, administratorul are obligatia de a publica pe pagina
proprie de web, in termen de 10 zile lucratoare de la expirarea lunii anterioare, urmatoarele informatii:
- numarul total de participanti ai fondului de pensii gi structura acestora pe grupe de sex si varste,
respectiv: pana la 19 ani, intre 20-24 ani, intre 25 - 29 ani, intre 30-34 ani, intre 35-39 ani, intre 40-44
ani, intre 45-49 ani, intre 50 - 54 ani, intre 55 - 59 ani, 60 - 64 ani si peste 65 ani;
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- structura portofoliului de investitii, conform anexei nr. 14.

Séptamanal, administratorul are obligatia de a publica pe pagina proprie de web, in fiecare zi de
marti, pentru ziua de vineri a precedentei séptdmani, urméatoarele informatii:

- valoarea activului total al fondului de pensii administrat privat;

- valoarea activului net al fondului de pensii administrat privat;

- numarul total de unitéati de fond total al fondului de pensii administrat privat;

- valoarea unitara a activului net.

2.11.3 Informatiile gratuite si contra cost pe care le poate obtine participantul

Administratorul transmite in scris, gratuit, fiecarui participant, la ultima adresa de corespondenta
comunicatéa scrisoare de informare cu date despre situatia activul personal al participantului la data
de 31 decembrie a anului precedent. In cazul in care participantul sau beneficiarul solicita, pe langa
informarile la care are dreptul, informatii suplimentare privind participarea sa la un fond de pensii,
administratorul este obligat, contra cost, sa-i ofere aceste informatii. Tariful pentru acest serviciu nu
poate depasi costul efectiv al punerii la dispozitie a informatiilor.

2.12 PROCEDURA PENTRU MODIFICAREA PROSPECTULUI

2.12.1 Procedura de modificare a Prospectului

Prezentul Prospect va putea fi modificat cu respectarea prevederilor legale a normelor Comisiei,
numai cu avizul Comisiei

Administratorul va propune modificarea si/sau completarea Prospectului in functie de evolutia reala a
Fondului de pensii si de schimbarile legislative, precum si pentru a adapta prevederile schemei de
pensii administrat privat la conditiile specifice pietei.

2.12.2 Publicarea modificarilor la Prospect

Prospectul schemei de pensii administrat privat cu modificarile avizate de Comisie este publicat cu
respectarea normelor Comisiei privind informatiile continute ih materialele publicitare referitoare la
fondurile de pensii administrat privat si administrarea acestora.

Prospectul modificat este pus la dispozitia participantilor gratuit la sediul social si se republica pe
pagina de web a Administratorului. Republicarea Prospectului modificat se anunta cel putin intr-un
cotidian national.

2.13 CONDITIILE DE ACORDARE A PENSIEI PRIVATE

Plata pensiei private va fi reglemetata printr-o lege speciala ce urmeaza a fi adoptata, care va stabili
organizarea si functionarea sistemului de plata a pensiilor, reglementate de Comisie.

A 2.13.1 Decesul Participantului

In cazul decesului participantului inainte ca acesta sa solicite deschiderea dreptului la pensie,

pe numele beneficiarului/beneficiarilor se va deschide cate un cont la ultimul fond de pensii la care a
contribuit participantul decedat, in care se transfera activele cuvenite fiecaruia.

Beneficiarul are dreptul, dupa caz, la:
a) cumularea conturilor la un singur fond de pensii, daca are calitatea de participant la un alt fond de
pensii;
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b) plata unica a contravalorii cotei-parti cuvenite din activul personal net al participantului decedat,
daca nu are calitatea de participant. Administratorul este raspunzator de corectitudinea efectuarii
platii.

Pentru a primi contravaloarea activului personal net fiecare beneficiar,personal sau prin mandatar
avand procura speciala si autentica, va depune la administratorul fondului de pensii administrat privat
0 cerere scrisa prin care isi revendica drepturile, insotita de copia legalizata a certificatului de
mostenitor/legatar, din care sa rezulte calitatea de mostenitor/legatar si cota-parte cuvenita din activul
personal net al participantului decedat.

Aceasta cerere poate fi depusa doar dupa virarea contributiei aferente lunii in care

participantul a decedat.

In cazul prevazut mai sus la lit. a), transferul sumelor de bani reprezentand contravaloarea activelor
cuvenite fiecarui beneficiar in contul sau personal detinut la alt fond de pensii administrat privat, unde
are calitatea de participant, se va efectua in termen de 10 zile lucratoare de la data solicitarii.
Administratorul va transfera in contul fiecarui beneficiar participant la un alt fond de pensii
administrat privat cota-parte cuvenita din activul personal net, iar pentru fiecare beneficiar participant
la acelasi fond cu participantul decedat, cota-parte cuvenita din activul personal net va fi transferata
direct in conturile acestora, sub forma de unitati de fond.

In cazul in care beneficiarul nu are calitatea de participant, plata sumei reprezentand cota parte
cuvenita din activul personal net al participantului va fi efectuata prin virament bancar sau prin
mandat postal pentru fiecare beneficiar. In cererea mentionata mai sus beneficiarul va indica
modalitatea de efectuare a platii drepturilor sale, respectiv prin virament bancar sau prin mandat
postal, si va specifica toate informatiile necesare efectuarii platii.

Administratorul va transmite depozitarului instructiuni in vederea efectuarii transferului drepturilor
beneficiarului din contul colector al fondului de pensii administrat privat.

Plata sumei prevazuta se va face in termen de maximum 10 zile lucratoare de la data

depunerii cererii insotite de documentele mentionate mai sus

in situatia in care documentele depuse sunt incomplete, ilizibile sau se constats depunerea acestora
intr-o forma necorespunzatoare, precum si lipsa unor documente, se va solicita
beneficiarului/beneficiarilor completarea ori inlocuirea acestora, dupa caz. Orice solicitare de
completare ori de inlocuire conduce la suspendarea termenului prevazut mai sus care reincepe sa
curga de la data depunerii documentatiei complete.

Cuantumul sumei care urmeaza a fi platita se calculeaza avand la baza ultima valoare unitara a
activului personal net. Comisioanele bancare pentru efectuarea viramentelor sau, dupa caz, taxele
postale vor fi deduse din suma reprezentand activul personal net al participantului.

Prescriptia dreptului de a cere plata contravalorii activului personal net al participantului

incepe sa curga de la data eliberarii certificatului de mostenitor sau de legatar, respectiv de la data
ramanerii definitive a hotararii judecatoresti de partaj succesoral.

Prin exceptie, in cazul in care data eliberarii certificatului de mostenitor sau de legatar, respectiv
data ramanerii definitive a hotararii judecatoresti de partaj succesoral este anterioara datei incasarii
contributiei aferente lunii in care participantul a decedat, prescriptia dreptului de a cere plata
contravalorii activului personal net al participantului incepe sa curga de la data incasarii ultimei
contributii.

Administratorul va plati beneficiarului/beneficiarilor cota-parte cuvenita din valoarea cea mai
mare dintre activul personal net al participantului decedat i garantiile prevazute in prospect. Suma
totala care urmeaza a fi platita nu poate fi mai mica decét valoarea contributiilor platite, diminuata cu

penalitatile de transfer si comisioanele legale.

Contul participantului decedat ramane activ pe o perioada de 12 luni de la data decesului.
In aceasta perioada se pot primi contributii si se pot efectua regularizari.
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Dupa 12 luni de la data decesului si in urma primirii raportului de la CNPP, administratorul
efectueaza, dupa caz, transferul contravalorii activului personal acumulat de la data platii prevazuta
mai sus pana in acel moment si ii inchid contul participantului decedat.

2.13.2 Pensionarea Participantului
Participantul devine eligibil de a primi o pensie privata la data la care implineste conditile de
pensionare in sistemul public pentru limita de varsta. Activele personale sunt utilizate doar pentru a
dobandi o pensie privata cu exceptia participantilor ale caror active personale sunt insuficiente pentru
dobandirea unei pensii private. in acest caz, persoana primeste suma cuvenita ca plata unica.

In momentul in care participantul devine eligibil, participantul alege furnizorul de pensii private care
stabileste suma pensiei private, pe baza calculului actuarial si pe baza activelor personale din contul
participantului.

2.13.3 Pensionarea de invaliditate a Participantului
In cazul in care participantul beneficiaza de pensie de invaliditate de gradul | sau de gradul
Il pentru afectiuni care nu mai permit reluarea activitatii, in conditiile Legii nr. 263/2010, privind
sistemul public de pensii, cu modificarile si completarile ulterioare, acesta va avea dreptul sa
primeasca contravaloarea activului sau personal net.

in cazul invaliditatii de gradul Ill, daca participantul nu mai are calitatea de asigurat potrivit
prevederilor Legii nr. 263/2010, privind sistemul public de pensii, cu modificarile si completarile
ulterioare, si nu mai contribuie la sistemul public de pensii, plata contributiilor catre fondul de pensii
administrat privat va fi

suspendata. Participantul aflat in aceasta situatie igi pastreaza drepturile pe toata perioada de
suspendare a platii contributiilor catre fondul de pensii administrat privat.

Pentru a primi contravaloarea activului personal net in conditiile, participantul, personal sau prin
mandatar avand procura speciala si autentica, va depune la administratorul fondului de pensii
administrat privat o cerere scrisa prin care solicita plata drepturilor cuvenite, insotitad de copia
legalizata a deciziei de incadrare in gradul de invaliditate pentru care a fost pensionat, decizie care
contine mentiunea "nerevizuibil prin afectiune" sau "nerevizuibil conform Legii nr. 263/2010, privind
sistemul public de pensii, cu modificarile si completarile ulterioare, dupa caz.Cererea prin care se
solicita plata drepturilor cuvenite poate fi depusa doar dupa virarea contributiei aferente lunii in care a
fost emisa decizia prevazuta mai sus.

In cererea scrisa depusa la sediul administratorului participantul va indica modalitatea aleasa de
efectuare a platii drepturilor sale si va specifica toate informatiile necesare efectuarii platii.
Administratorul va transmite depozitarului instructiuni in vederea efectuarii transferului drepturilor
participantului din contul colector al fondului de pensii administrat privat.

Plata sumei reprezentand activul personal net al participantului va fi efectuata prin virament in cont
bancar sau prin mandat postal. Plata sumei prevazuta mai sus se va face in termen de maximum 30
de zile calendaristice de la data depunerii documentatiei. In situatia in care documentele depuse sunt
incomplete, ilizibile sau se constata depunerea acestora intr-o forma necorespunzatoare, precum i
lipsa unor documente, se va solicita participantului completarea ori inlocuirea acestora, dupa caz.
Orice solicitare de completare ori de inlocuire conduce la suspendarea termenului prevazut mai sus,
care reincepe sa curga de la data depunerii documentatieicomplete.

Cuantumul sumei care urmeaza a fi platita se calculeaza avand la baza ultima valoare unitara a
activului personal net. Administratorul va plati participantului valoarea cea mai mare dintre valoarea
activului personal net si garantiile prevazute in prospect. Suma totala care urmeaza a fi platita nu
poate fi mai mica decat valoarea contributiilor platite, diminuata cu penalitatile de transfer si
comisioanele legale.

Comisioanele bancare pentru efectuarea viramentelor sau, dupa caz, taxele postale vor fi deduse din
suma reprezentand activul personal net al participantului.
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Contul participantului pensionat de invaliditate ramane activ pe o perioada de 12 luni de la data
deschiderii dreptului la pensia de invaliditate.In aceasta perioada se pot primi contributii i se pot
efectua regularizari. Dupa 12 luni de la data deschiderii dreptului la pensia de invaliditate si in urma
primirii raportului de la CNPP administratorul efectueaza, dupa caz, plata contravalorii activului
personal acumulat de la data platii prevazute mai sus pana in acel moment si ii inchid contul
participantului.

3. CONTRACTUL DE ADMINISTRARE S| CONTRACTUL DE SOCIETATE CIVILA

Contractul de administrare si contractul de societate civila pot fi consultate pe pagina de internet a
Administratorului, www.brdpensii.ro,, acesta avand obligatia publicarii acestora pe pagina proprie de
internet.

Prospectul schemei de pensii de pensii private se pune la dispozitia participantului in mod gratuit la
sediul Administratorului sau se consulta accesand pagina de internet precizatd in prospectul
simplificat.
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