
Autoritatca de Supravegheic Financiura

DECIZIA NR. l/o3 ,‘ /4& ii. P623

In lenient! prevederilor at-I. 2 a/in. (1) lit. c) .i d,i, arL3 a/in. (I) lit, a), art. 5 lit. cS), art. 6 a/in.
(1) i a/in. (‘3) .yi ale art. 7 a/in. (2) din Ordonanfa c/c bi-genfa a Guvenndui nr. 93/2012 privind
inflin(area, organizarea si funcrionarea 4utoritatii c/c Supraveghere Financiarã (denuinitã in
eon! inuare 4.S.F.), aprobata en modifwari .yi eomple!ári prin Legea nr. 113/2013, en n,od/icarile xi
comp/etarile u/!el-ioare,

4vdnd in vedereprevederile art. 24 aliti, (1) ,ri a/in. (2) i art. 80 a/in. (1,) i a/in. (2) din Legea
nr. 411/2004 privind fondurile de pensii adrninistra!e privat, repub/icatã, Cu inodiflearile ci
completäri/e u/terioare,precuni si ale art. 38a/iti. (1) ia/in. (4,) din Norma A.S.F. nr. 22/2olóprivind
autorizarea c/c cons! ituire a soeieta(i c/c pensii i autorizarea de administrare afonduri/or tie pensii
administrate privat, en modiJIcäri/e ci comp/etarile u/terioare,

Ca urinare a cererii formulate de BRD SOCIETA TE DE ADMINISTRARE A FOND URIL OR
DE PENSII PRIVATE S.A., inregistratà /a A.S’.F. cu nr. RG-29444/09. 10.2025, cu documentele
aferente,

In baza Notei Direcfiei Genera/c — Sectoru/ Sistemu/iti de Pensii Private, inregistratã en
nr. R/P-ST/927//0. 11.2025, de aprobare a cererii tic? autorizare a modUIcarii Dec/ara(iei privind
po/itica c/c investitii pentru Fondu/ tie Pensii .4c/,ninistrat Prii’at BRD, administrag tie BRD
SOCiETAl TE DE ADMINISTRARE A FOND URILOR DE PENSII PRIVATE SAl.,

In haza hotardrii Consi/iu/ui AS. F.. adoptate in cat/nil cedinrei din data tie 12.11.2025,

A utoritatea de Supraveghere FinaneiarJ emile urmãtoarea

DECIZIE

Art. 1.— Se aitrorizeazã modificarea DecIaraiei privind politica de investitii pentru Fondul de
Pensii Adininistrat Privat BRD. adrninistrat de BRO SOCIETATE DE ADMINISTRARE A
FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A.. in forma prezentata in anexá, pane integrantA din
prezenla decizie.

Art. 2.— Prezenta decizie intrã in vigoare In data comunicärii acesteia cãtre BRD SOC’IETATE
DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PEN SIT PRIVATE S.A. cu sediul social in Bucureti,
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Autontatea de Supraveghere Financiara

Sector 1, SEr. Gheorghe Polizu nr. 58-60, Zona 2, etaj 8, avAnd numarul de inregistrare Ia O.N.R.C.
J2007012386407 i Codul Unic de Inregistrare 22001457, autorizatä prin Decizia nr. 73 din
08.08.2007, cu Codul de Inscriere In Registrul A.S.F. SAP-RO-220 13894.

Art. 3.
— Directia Generala — Sectorul Sistemului de Pensii Private asigurã comunicarea

Deciziei nr. //d3 I

Exeinpiarul 1/3

PRESEIMNTE

Alexandru PETRESCU
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1. OISPOZrfII GENERALE

Terrnenh i candiiiIe BRD Societate de Administrare a Fandurilar de Pensii Private 5k denumitã in ode
cc urmeaz Administrator, activitatea i organizarea paUticU sale de Management al Activelor, cat j

monitorizarea riscurilor financiare pentru Administrator, var respecta legislaia cu privire Ia fandurile de
pensh administrate privat din Roni4a.

In acest soap, participantii var fi informati cu privire Ia declaraia privind pcUtica do investiH, ar aceasta

ceclaratie va fi actuaUzatä on do cãte on irtervne a schimbare in pohtica do investit i sai cel puUn a data

Ia 3 ani. Cu acordul Autonitati: de &praveghere Financiara.

Investirea activelor Fondului do Per•sii Administrat Pnivat BRU, denumit in cantinuare Far.dul, so va reahza
Zn mod prudent. i in canformitate c .rrràtoarele eguli

• Inves:iIUIe sunt realizate 1:9 interesui carti&pan;iIo i beneficiarilar, jar in cazul unu conlhct potenia’

de interese, Administratorul trebuie sa adopte masuri ca investirea sa se realizeze numai in
ir.teesuI acestara;

• Investirea irtr-un mod care sâ asigure securitatea, cali:atea, lichiditatea i profitabiitatea or, iar

activele deinute pentrL acopenirea pravizianului tehnc 5€ investesc. de asemenea, irtr-un mod

adecvat naturh i duratei drepturilor cuvenite participanti]or i beneficiarilor:

• Activele se diversificã In mad carespunzator, astfel moat sã se evite dependenta excesivà de un

an’jmit activ, enitent sau grup de socie:àli corierctale i concentrãl de riscuri pe ansamalul

activelar.

In plus, pentru a respecta Legea rr. 411/2004 privind fondurile de pensü adminis:rate pnivat, republicatá,

cu rnadiicãrfle i completärie ultericare denumitá In con:inuare Legea, aocrea va avea Ia bazà

unmàtoarele principh: suma totala datcnata particpanilar flu paate fi mai mica decât suma ccntnibu;i:Ior,

minus penahtaie de transfer i comsiaanele legale. In acest sons Admiristnatorui ae abIigaia sà
constituie pavizioane tehnice patrivit reglernentãnilar legae in vigaare.

Administratar emite declaratia Cu privre a pclLca de investiU care so ccnformeazà principi:Ior de
investire prevàzute tie Lege i cupninde:

• Persoanele responsabile cu luarea decizUlor neahzanea investilfllon, precum i procedurite pentru

luarea deciziilor;

• Strategia tie investire a activelor, in rapart cu natura i durata obligathlar;
• Limitele i constrángerile cu pnivire Ia alacarea activelor;

• Metodele tie evaluare a niscului investiVonal i procedurile tie management al riscului;

• Metodele privind revizuirea principiHar tie investiU;

• Strategia investilUlor Ia nivel national i international;
• Rapoartele i publicitatea investitUlor i a[ocãrU activelor.

1/NOV 203
- :1



2 OBIECTIVE i PRINCIPII GENERALE

2.1 GRADUL DE RISC

Gradul ce rsc asociat Fondului este MEDIU.

2.2 OBIECTIVE

Obiectivul politicH de nvestilii a Fondutui constà In urmàrirea rentabilitalh irvestirli contributiilor colectate,

prin investirea activelor Fondului pe diferite piee Ilnanciare, conform prevederUor legale in vigoare. Se ye

urmári, de asen’enea, disoersia riscului pe diverse clase de active, pe tiouri do erniteni. pe diverse piee

ale ;ërilor dir Uniunea Europeana. precum i pe piete financia’e ale statelor tee.

Per’orrnantele Fondului vol fi nfluerate pe teimen scurt, mediu i lung de evoiuthe pieelor financiare pe

care Fondul ye face plasaniente.

Adrninistratorul Fondului ye avea drept obiectiy sà obinä cele mai bune performane ca urmare a estimarilor

cu privire Ia evolutia anumitor piee. De asemenea, ye depune toate eforturile in beneticiul participanlor,

astfel meat sa mentina gradul de risc declarat, Pentru aceasta Va tine cont de obiectivele de performanta

orizontul de administrare ale Fondului, printr-o diversificare atentá a portofoliu]ui intre cFferitele tipuri de

active.

2.3 PRINCIPII GENERALE

Organizaea activitatfl de ir.vestith rroni:orizarea riscurilor fir,anciare ale Fondului vor respecta legislalia

cu privire Ia tonduriie de pensN administrate privat din Romània

Politica de investiii este determinatá in principal de echilibrarea activelor i pasivelor, in ceea ce privete

durata, structura, Hchiditatea, valuta.

De asemenea, luând in calcul orizontul de administrare i obiectivele de performana, Administratorul va

diversifica activele Fondului, astfel moat so ye evita expunerea excesivà pe un anumit activ, urmàrind

totodata securitatea. ca itatea i p-ofltabilitatea actve,or Fondului.

Adronistretorul Fondului rnonftorzeazã evok4ia i performana zilncã a activelor Fondulul, cu accent pe

evolutia s:ruc:urii pe clase de active, zone geografice, sectoare. p’asând resursele acestula in acorc Cu

stra:egia generalã a Administrarorului, aconarid prin vânzarea i currpárarea diverselor instrur ante

financiare in conditflle oferite de evotuia acestora pe diverse piete.

lnvestiile in instrumente financiare derivate sunt permise doar in màsura in care contribuie çclusiv Ia

scàderea riscului valutar prin tranzacU cu instrumente financiare derivate de tipul contracte futures4optiuni

realizate nuniai pe piee reglementate in condiliile existentel in portofoliul Fonduiui a acflvului
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lnstrument&e financiare derivate de tip forward sau swap utilizate pentru acoperirea riscului de curs valutar

pot fi negociate in afara pieei reglementate, in condilHle specificate de egisCaia secundará in vigoare,

2.4 PERSOANE RESPONSABILE DE LUAREA DECIZIILOR I REALIZAREA INVESTITIILOR

Directorul lnvestitii al AdrninstratoruIui este doninu Radu - Adolf CHIRAC, autorizat de ctre Autoritatea

de Supravegiere Firanciara prin Oeciza nr. 1090/28.082019.

Adminstratorul are in structura sa organiza:orcã tin departament de investit, condus de cake Directorut

de InvestitU. organizat in mcd distinct! resnonsabil Cu analiza cpcrtunitatvor nvestitionae i plasarea

activelor in conformitate cu stratega stabilità de corsilu! ce adminis:raie

ResponsabIitiIe Directorulu lnvestfii sunt:

• organizeazä activitatea Departamentu[ui Investilu:
• decide cu prvire Ia investirea ac:ivelor Fodutui 19 Imita competeteIo- s n conformitate cu

stratega de investire a active’or stabiFtà de admiristrator;

• asigurä diversificarea portofoliului Fondului in vederea dispersiei riscuiji i a meninerU unui grao

adecvat de lichiditate;

• &ectueazá aralize prealabile investirii asupra inca&àrii in prof;:uI de risc al Fondului, hchiditati

fiecartit instrument financiar in cauzá si a costurilor mpcate; pentru evaltiarea lichiditáii se vor

avea in vedere urrnãtot indicatcri: 1. procentul mediu de instrjmente financiare tranzacionate

intr-c edintá de tranzacticnare rapolat Ia rumãrul total de instruniente financiare emise; 2.
nurnàul de edirte de tranzactionare necesare ‘ichidërii pczi; & respective ir condit normale de
piaà:

• asigura dezvotarea de poEtici i proceduri adecvate prvnc anal.za oportunitãilor rvestiionaIe i
a nissan activeior Fcndului irlc!usiv prvind eectuarea de analize prealabHe irvestinii/dezinvestirü

• asigJrä resoectarea reglemen:arilor prudeniale;

• asigurà informarea structurii de con&ce-e asupra probernelor evCiu;or semnificative care ar

putea ,nfiuenta profliul de rise al Fondulu;

• stabilete sisteme de raportare detatiate cãtre structura de conducere care s permità acestuia sà
efectueze o evaluare corectá a activitaU desfàurate.

ComUetul de lnvestiH are rol consultativ i este infiintat cu scopul de a furniza recomandani fundamentate,

pentru consiiiu si/ sau conducerea executiva in ceea ce priveste activitatile de investitU.

Responsabilitatile sale sunt urmàtoarele:

• exarnineazá situatia portofoIiuIui FonduIui din rapoartele de management al invest4iiior intocmite

de Departamentul InvestitU at Administratorului;

• forrnuleazá propuneri pnivind activitatea investi;ionata cãtre structura de conducere a BRD
S.AF.P,P.S.A.. p

Consiliul de Administrae decide politica de investiU a Fondului.



d) 50% din activele Fondului pot fi investite in valori mobiliare, admise Ia tranzactionare i care se

tranzactioneaza pe o piaça reglementata din Romania. state membre ale Uniunii Europene sau

apartinànd Spaiului Economic European cu respectarea urmãtoarele sublimite:

I) actiuni i drepturL admise ía tranzacionare si care se tranzactioneazà p6 o piaá

regiementatã din Romania, din state menibre ae Uniunii Europene sau aparinând

Spaliului Economic European - 50%;

II) obiigaiuni corporatiste, Cu exceppa obligaliunilor care presupun sau incorpcreazä Ui

instrument derivat - 30 %;

e) 15% din activele Fcndului pot fi investite in titluri ernise de state tere. admise Ia tranzactionare si

care se tranzaclioreazà oe o piaä reglenentatã din România din state membre ale Uniunk

Europene on din state aparinând Spatiului Economic European;

f) 10% din activee Fondului pot Ii investite in cbIigauni i alte valori mobiliare emise de autoritati ale

administratiei publice locale din state tere, admise Ia tranzaclionare i care se tranzacioneazà pe

o piata reglementata din România, din state membre ale Uniunil Europene sau din state apartinând

Spatiutui Economic European;

g) 5% din activele Fondulul pot fi investite In obligatiuni emise de organisme stràine

neguvernamentale, altele decât cele mentionate Ia lit. I), admise Ia tranzactionare i care se

tranzacioneazã pe o piaã reglementatã din România, din state membre ale Uniunh Europene on

dir state apartinand Spatiului Economic European:

h) 10% dii activele Fonduiui pot ti investite 1n titluri de participare emise de OPCVM inclusiv ETE.

din Româria sau din state membre ae Uniunfl Europene;

i) 15% din activele Fondulul pot fi invest1te in obligaun’ errise de Banca Mondialã Baica Europeana

pertru Reconstruclie i Dezvoltare, Banca Europeana de lrvestitii, acmise a tranzacicnare care

Se trarzactioneaza pe c piata reglerr.enzata din Romania, din state membre ale Uniuni Europene

ci din state aparlinènd Spaiului Eccnomic European:

j) 3% din activele Fondului pot ti nvestite in ETC i tstluri de participare emise de AOPC infiinate ca

fonduri de invesbh inchise, admise Is tranzactionare i care se tranzactioneaza pe o piata

reglementatã din Romãnia, din state menibre ale UniunH Europene sau apartinând Spaliului

Economic European;

k) 15% din activele Fondulul pot fi nvestite in aciuni si obligatiuni emise de societatile de prolect,

inflinlate in baza Ordonantei de urgenã a Guvernului nr. 39/2016 privind parteneriatul public-privat,

cu modificarile si completarile ulterioare, sau in fonduri de fnvestith specializate in infrastructura;

I) 3% din acthiele Fondului pot Ii investite in valori nnobiliare tranzactionate pe piete reglementate i

supravegheate, ernise de fonduri de investitii sau societàt.i care desfasoarã activitãti de dezvoltare

si p-onnovare imobilarã, de curnpàrare vâr.2are de bunuri imobiliare propril, de irchiriere si

subinchiriere de burur’ imoodiare proprh sau de administrare de imobile:

r 1
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m) Investitii private de capital sub forma actiunilor a societati din Roniânia, din state ale Uniunfl

Europene sau apartinànd Spatiului Economic European sau sub forma titlurilor de participare Ia

fondurile de investitii private do capital din România. din state membre a1e Uniunh Europene sau

din state apartirand Spauui Economic European, in procert de pânà Ia 1% dir valoarea totala a

activelor fondului de pensii; in situatia in care statul roman det:ne actiuni sau participaii in cadrul

acestor enttátL administra:orul pcate ;nvesti in aceste instrurnente financiare. ii pocent de pãnã

Ia 3%; acest procent poate fi majcrat pâná Ia 5% in situalia in care statul roman dene aciuni sau

participati in cadrul acestor en:ita;i, fondurile de investi;H private do capital in care se nvestete

aunt finantate din fonduri alocate prin Planul national do redresare i rezUienã i domenhle in care

so realizeaza investitia aunt supuse aprobàrii Autoritatii de Supraveghere Financiará i a

Ministerului InvestitUlor i Proiectelor Europene; pentru investitile in instrumente financiare in care

statul roman detine actiuni sau participatfl In cadrul fondurilor de investiii private de capital finantate

din fonduri alocate prin Planul national de redresare i rezilienà normele privind conditiile/criteru[e

de realizare a plasamentelor do capital so stabilesc prin ordin comun al ministrului investiiilor i

proiectelor europene ci al precedintelui Autoritátü de Supraveghere Financiara, care se publicá in

Monitorul Oficial al României, Partea I.

Activele Fcndului do t pul obligaiuniIor r,uni&pale prevâzute Ia art 2 aIm. (1) lit. c) si f) precum i cele de

tipul obligaiun1or corporatiste specficate Ia art. 12 a!in. (1) lit d) oct. (U) din Ncrma nr, 11//2011 privind

inves:irea ci evauarea activelor ondurilor de pens] private. Cu modificarile i competãrile ulterioare, pot

tranzaclionate in afara pielei reglemeitate in condihIe reglementarHor egislaEei in vigoare.

Activele Fondului nu pot fi investite in:

• active care nu pot fi instrainate prin loge;

• active a cãror evaluare este incertã, precum i in antichitati, Iucrári de artá, autovehicule i altele

asemenea;

• bunuri imobiliare;

• actiuni, obligaiuni i alte valori mobiliare emise de Administrator;

• instrurnente financiare pentru care societatea-marnã a Administratorului, grupu din care

AdministratoruI face parte sau once altã persoanã afiliatá sau aflata in mod direct sau indirect in

pozilie de control faá de Administrator se afla in oricare din urmãtoarele situa;U:

a) entitàtile mentionate au emis instrurnentul financiar respectiv;

b) entitãile mentonate administreaza sau controleazà in mod direct sau indirect emitentul

instrumentului financiar resoectiv;

c) entitãiIe mentionate sunt contrapartea tranzactiei respectve;

• instrumente financiare pentru care depozitarul, societatea-mamà a depozitarului grupul din care

depozitarul face parte sau once alta persoaná afiliatá sau aflata in mod direct sau indirect in poziie

de contrcl faà de depozitar este contrapartea tranzactiei respective, cu exceptia:

a) cazurilor in care acest lucru nu este cunoscut a momentul inchelerh tranzactiei;

b) schimburilorvalutare i a depozitelor a bãnci autonizate sa functioneze p0 teritonijJl

României, Uniunh Europene sau al SpaiuIui Economic European;

• societäti care desfaçoará cu preponderená, respectiv peste 50% din cifra de afaceri, activitãin

domeniul producenii ciJsau comercializárii de produse din tutun i alcool; 4’
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• societati care desfácara, In once procent, activitati in domeniul jocurHor de noroc, producerii i/sau

comercializãrii de armament;

• instrumente financiare securitizate emise in baza Legii nr. 31/2006 pnivind securitizarea

creaneIor,a Regulamentului (UE) 2017/2402 al Parlamentului European i al Consiliului din 12

decembnie 2017 de stabHire a unui cadru general privind securitizarea i de creare a unui cadru

specific pentru a securitizare simplã, transparentá i standardizata, si de modificare a Directivelor
2009/65/CE, 2009/i 38/CE si 201 1/61/UE, precum i a Regulamentelor (CE) nr, 1060/2009 i (UE)

nr. 648/2012, in baza legislatiei echivalente din state membre ale Uniunh Europene sau apartinând

Spatiului Economic European sau din state tere;

• once alte active stabilite de Autonitate,

Nu pot fi contraparte in tranzacliile care au ca obiect activele Fondului de pensU, cu exceptia situatiilor
stabilite prin reglementni]e ASF,:

• Administratorul sau auditorului Fondului de pensfl;

• Depozitarul;

• Administratorul special al Fondului de pensh;

• Membrh Consiliului Autoritatii i personalul AutoritálH;
• Persoanele afiliate entitatilor enumerate mai sue;
• Once alte persoane sau entitãti prevãzute pnin reglementni[e AutoritaiL

Activele Fondului nu pot constitui garanth i nu pot fi utilizate pentru acordarea de credite, sub sanciunea
nulitáii absolute a actelor prin care se constituie garantia sau se acorda creditul.

Activele Fondului sunt organizate, evidenliate i administrate distinct de activele Adrninistratorului i ale

fondului de pensU facultative pe care II administreazá

3.1.2 Lin,ite de expunere ci tranzactii

Toate tranzacUle se vor realize pe piata primarà, piata reglementatã i pe plate secundarà bancara, din

Romãnia, statele membre ale Uniunh Europene sau aparjinând Spaliulul Economic European sau state

terte precum Si in afara pietei reglementate, in conformitate cu normele in vigoare.

a) In funcie de natura emitentului de instrumente in care Administratorul poate investi, procentele

maxime admise sunt:

• 5% din activele Fondului pot fi investite intr-un singur emitent, cu exceptia titlunilor de stat; in

cazu in care statul roman detine, direct sau indirect, o participaie mai mare de 50% din
capitalul social al unui emitent, administratorul poate investi 10% din activele unui fond de
pensfl in respectivul emitent sau in fiecare categonie de active ale acestuia, fárã a depai in
total 10%;

• 10% din activele Fondului in activele unui grup de eniiteni i persoanele afiliate br, cu exceptia
titlunilor de stat.

r
b) Fondul de pensh private nu poate deine mel mult de:
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• 15% din numarul total de actiuni emise de tin emitent, urmând cain calculul acestui píocent

sa intre atât actiunile ordinare, cat Si actiunile preferentiale;

• 15% din acunile preferentiale ale unui emitent;

• 25% din titlurile de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiHare;

• 15% din acunile unei investftH private de capitai prevãzLtá a ar 12 aIm. (1) lii. m) din Noma

nr. 111/2011 prvind investirea i evaljaea activelorfondti or de pensim prvate, cu moci:carie

i completarile ulterioare;

• 10% cn obigatiunile unui enitent Cu excepçia titljrilcr de stat.

Adminstratorul investete activele fondului de pensii in valori mcbiliare nou-emse. Cu condiia ca

documentele de emisiune sa ncludà un angajament ferm, Conform cäruia se va cere admiterea Ia

tranzacticnare pea piatã reg!ementatã. ia aceastã admitere este asiguratà in:r-un ternien de maximum un

an de a ernisiune

Admnistratorul Fondubi are obligatia sà corec:eze. incl’jsiv prin màsur actEve, abaterea de Ia gradui de

risc declaat in prospecti schemei de pensi private in maximum 60 de zile calendaristice de Ia data

depairU/scáderii pasive peste/sub kmitele aferente gradului de risc declarat.

in cazul in care in procesul de investire sunt depaite in mod pasiv limitele prevázute Ia pot. 3.1.1 i pct.

3.1.1, in maximum 30 de zile calendaristice de a data depãçirii limitei, Administratorul Fondului are

obIigaia sã oorecteze, inclusiv prin mäsuri active, abaterea de Ia limitele investitionale prevàzute de

IegisIaa in vigoare i in prospectul schemei de pensii private Cu excepia Iiniitelor prevàzute a punctul

3.1.2. b) ultimul punct pentru care termenul este de 360 zile calendaristice.

3,2 STRATEGIA DE INVEST!RE

3.2.1 Alocarea strategicé a activelor

In funcie do natura instrumentelor financiare in care Administratorul poate investi achvele Fondului,

procentele minime i maxime admise stint.

Mini Maxim
Tip de instrument financiar In admisin

adm fond
is in
fond

a) Instrumente a!e pietei monetare. Cu resoectarea urmãtoarelor sublimte: o % 20%

L Ccnturi in ei sau valute iber ccnvertibile Ia bãnci autorizate sä funcionezepe 0% 5%
teritoriu Rorrâniei, UniunIi Europene sau SpaiuIui Economic European;

II Depozite in Iei sau valutà iber convertiblá a bãnci autorizate sã functioneze 0 % 25%
pe tertonu Roman’ei Uniunu Europene sau Spaiu ui Econo’— a European
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15%

:1-.

III. Certificate ce trezorerie admise Ia tanzacionare si cae se tranzactioneaza pe
o piaã reglementatã sat. tranzacticnate pe a piaà secundarà bancarà &n 0 % 20 %
Romania, din state membre ale Uniu-ui Europene sau din state apajinând
Spaiului Economic European; I

b) Titluri de stat, inclusiv certificatele de trezorerie menionate Ia lit, a) pci. Ill din 40 70%
România, state membre ale Uniunfl Europene sau aparinand Spatiului Economic %

European;

c) 0% 30 %Obligatiuni i alte valori mobiliare emise de autoritãile administratiei publice locale
din Romãnia sau statele nembre ale Uniunh Europene sau apartinând Spaliului
Economic European admise a tranzactionare care se tranzaclioneazã pe 0 piatã
reglementatã din România, din state membre ale UniunB Europene sau din state

apartinànd Spaiului Economic European:

_________________________

d) Valori mobiliare admise Ia tranzactionare i care se tranzaclioneazã pe 0 piata
reglementatá din România, din state rnerribre ale Uniunli Europene or; din state 0 °‘

apaj,nând

Spjjui Eco9omic European cu respectarea urmäzoarelor_sublin:te:

I) Actiuni i drepturi adrnse a tranzacticnare care se trarzactoneaza pe 0

piatá reglementatã din România; din state membre ale UniunU Europene sat. 0 %

apartinand Spaiului Economic European.

35%

35%

II) ObligaEuni corporatiste. cu excepa obligatunilor care presupun sau
inccrporeazã ui nstrum rvaL —

e) Titluri de stat erruse de state terte, admise a tranzacionare si care se
tranzactioneazà pe 0 piala reglementata din Rornânia, din state membre ale Uniunü
Europene on din state apartinand Spatiului Economic European;

0%

0%

30%

15%

fl Obhgaiuni alte valori mobiliare emise de autoritáti ale administratiei publice locale
din state terte, admise Ia tranzactionare si care se tranzactioneazã pe 0 piaã
reglementatth din România, din state rnen,bre ale Uniunh Europene sau din state
apartinand Spatiului Economic European;

0% 10%

g) Obligaiuni emise de organisme strine neguvernamentale, altele decãt cele
menionate Ia lit. h) admise a tranzacionare si care se tranzactioneazã pe o piaá
reglementatã din România, dir state membre ae Uniuni Europene oil din state

aparlinandspatiului Econcrnic European;

_______________

h) ObIigauni emise de càtre Bar.ca Mondiaiã, Banca Europeanä pentru Reconstruce
i Dezvoltare, Banca Europeanã de lnvestiii, admise a tranzactionare si care se

trarzaclioneaza pe 0 piaä reg’enientatã din România, din state membe ale Uniuni

Europene oh din state apartinâno Spatiulci Economic Eurooean;

0% 5%

j)

i) Titluri de participare emise de organsme de plasament coeciv in vach .rnob!!iare. 0 %
inclusiv ETE, din Romània sau state membre a!e Uniunh Europene:

ETC i titluri de participare emise de ADPC infrinate ca fonduri de investitH inchise,
admise Ia tranzactionare i care se tranzactioneazã pe o piata reqlementatà din 0%

10%
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Rcmãn.a. dir state mernbre aie Uniunh Europene sau aparinànd Spatiului
Economic Europear

__________________________________________________

k) Ac;iuni Si obIigaiuni em se ce sccietàtile ce proiect. inlintate in baza Ordonantei de 0% 15%
urgentá a GuvernLlui nr. 39/2018 privind parteneriatul public-orivat, cu modificarile
si completarile ulterioare, sau in fonduri de investith specia[izate in infrastructurá:

____

I) Vaori mobiLare tranzactonate pe piee reglementate si supraveg:neate, enise de
fonduri de investiti’ sau sccietäti care ces’asoarã act.vitã:i de cezvol:are si 0% 3%
ponovare iriobilarã, de cumpãare Si vàrzare de bunuri imobihare proprii. de
Inchiriere i subinchiriere de ‘ounuri ir-.obiHare proprñ sau de adrrinistrare de imobi’e

rn) lnvestit phva:e de capital sub forma aciuniior Ia societali din Rornània, din state
ale Uniunñ Europene sau aparinãnd Spatiului Economic European sau sub forma
Utlurilor de participare Ia fondurile de investitii private de capital din România, din
state rnembre ale Uniunii Europene sau din state apartinând Spatiului Economic
European.

In situatia in care statul roman detine actiuni sau participaii in enitâtile mentionate a litera m) din tabelul
de mai sus, administratorul poate investi In aceste instrumente financiare, in procent de pâná Ia 3%, Acest
procent poate fi majorat pâná Ia 5% in situatia in care statul roman detine actiuni sau participaii in cadrul
acestor entitáti, fondurile de investith private de capital in care se investeçte sunt finantate din fonduri
alocate pun Planul national de redresare i reziIiená i domeniile In care se realizeazá investitia sunt
supuse aprobarh Autoritath de Supraveghere Financiara i a Ministerului Irvestithlor i Proiectelor
Europene. Pentru investitiile in instrumente financiare in care statul roman detine actiuni sau participatii in
cadrul fondurilor de investitU private de capital finantate din fonduri alocate prin Planul national de redresare
i reziIiena normele privind conditUle/criterUle de realizare a plasamentelor de capital se stabilesc prin ordin
comun al niinistrului investithlor i proiectelor europene i aI preedintelui Autoritath de Supraveghere
Financiar& care se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

3.2.2 ,4iocaraa tact/ca a activelor

Directorul Investith este responsabi cu impementarea alocárii tactice a active!or.

Se ectia activelor se bazeaza pe analiza indicatorilor economic pe piat& ratua activelcr, riscuI de credit.

situatia geograficä, gradul de capitalizare (capitalizare mare, capitalizare medie, capitalizare mica)

Oportunitatile de piata pot fi ‘urmàrite si ut’lizate de cãtre Departamentu Investitii. in functie de !nitele
conferite de egislatia in vigoare. decizia investitionalà aoartinând Directoruiui InvestitH

3.2.3 rransparenta integrãrii riscurilor legate tie durabilitate

Regulamentul (UE) 201912088 stabiIete pentru participantU Ia piaa financiarà i consultanth financiari
norme privind transparena in legatura cu integrarea riscurilor legate de durabilitate i luarea in considerare
a efectelor negative asupra durabilitátH in cadrul activitatilor or i privird furnizarea informatiilor privind
durabilitatea in ceea ce priveçte prcdusele financiare.
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BRD Societate de Administrare a Fondurilor de PensU Private S.A. pun calitatea sa de societate de
admiristrare a unor produse de pensii, este participant a ciata fnanciarã.

Factoru de durabilitate se referà Ia aspecte de mediu. sociale ç. cele legate de forta de muncà, respectarea
drepturilor omulul, chestiunile legate de combaterea cordptiei i dàrii de mita.

Riscul legat de durabilitate inseamná un eveniment sau a conditie de mediu, socialà sau de guvernanta
care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra
valorU investitiei.

Prin activitatea de investilli desfaçuratã, participanth Ia piata financiarã pat genera, in mod direct sau indirect
impact asupra mediului sau comunitatH. Intrucät aspectele de mediu sau de naturä social pot reprezenta
riscuri pentru participantH Ia piaa financiarà, exislã un interes crescut pentru dentificarea, evaluarea,
prevenirea çi/sau atenuarea. acestora, dar i pentru identificarea unor oportunitãi de investitii cu impact
pozitiv, ca parte integrarità a strategiei de responsabilitate socialà.

SRD Societate de Administrare a Fondurilor de PensU Private S.A. face parte dintr-Ln Grup cu preocupári
constante privind aspecte!e de mediu. sociale, etice i de guvernar4a. acestea eflectãndu-se i in modul
de selecie a clientilor i furnizorilor de seivicii. Mai mult, investitule responsabile, bazate tie pe orincipH de
excludere sau pe existena anumitor reszrictii, evolueazà Inspre a deveni parte integrantà a s:rategiei de
responsabihtate socia!à.

Materializarea riscurilar iegate de durabiltate poate avea un impact asupra :nstrumertelor financiare pe
termen mediu ci lung. Departanientul Investitfl al BRD Societate de Adrninistrwe a Fondurilor de Pensfl
Private S.A. va avea in vedere aceste aspecte in luarea deciziilor de investitil pentru a optimiza raportul
dintre randament i risc, dar ele sunt complementare evaluarilor consacrate din domeniul financiar.

Având in vedere caracterul diversificat al portofoliului Fondului, precum Si ponderea relativ ridicatâ a titlurilor
de stat in structura acestuia, materializarea unui singur risc legat de durabilitate nu ar trebui sã afecteze
semnificativ valoarea portofoliului Fondului.

Conform obligatflior legale ale BRD Societate de Adrninistrare a Fondurilor de Pensii Private S.A., aceasta
acioneazã cu corectitudine i diligena profesionalä in scopul protejárh interesului participantilor Ia Fondul
de pensii privat administrat.

In contextul rnai sus mentionat ci având in vedere obIigaHIe impuse de art. 6 din Regulamentul (tJE)
2319/2088. BRD Societate de Adninistrare a Fond urilor de Pensii Private S.A. declaà cà pentru moment
flu va Iua in considerare efectele regative ale decizhlor de hvestitii asupa factorilor de durabilitate intrucat
informa!iie privind acestia cot tin acest momeflt difici: de obtirut, incomplete, iiexacte sau bazate doar
pe estimari. Cu toate acestea, Societatea isi propune reevaluarea acestei si:atii cu periodicitate i
informarea participantilor privind once modificare vHtoare.

Do aserrienea, 3RD Societate de Administrare a Fondunilor de Persii Private S.A. vs monitoniza in
continuare Cu atentie investithle realizate, acionánd cu responsabi’itate i aiIigenà.

3.2.4 Transparenifa strategiel do investire a activeiorFonduiui



Conform reglementàrilor legale in vgoare, Administratorul elaboreaza i publica pe pagina sa de internet,

a dispoziia oricãrei persoane, in fiecare an, un raport anual Cu inforrnatii exacte i complete cu privire a

activitatea realizatá in anul calendaristic anterior. In plus, fiecare participant i beneficiar poate core i

primi:

• Declaralia privind politica de investitU i rapoarte anuale;

• Informalii dataliate i substantiale cu privire Ia: riscul investiiei, setul de opiuni de investitU,
dacä este necesar, portofoliul existent do investiii, cat i Ia gradul de expunere Ia risc i

cheltuielile cu privire Ia investitU.
• 0 descriere succintã a strateghlor privind rnomentu[ i modul in care trebuie exercitate

drepturile de vot aferente activelor detinute in portofoliul fondului de pensU pe care H

administreaza i detalUle acuniIor intreprinse pe baza acestor strategU.
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4RISCURl DE INVESTITII ci MANAGEMENTUL RISCULUl DE PORTOFOLIU

Riscurile de investith i managementul riscului de portofoiiu sunt urmarlte independent de cátre Directorul
nvestitii i respectiv, Directorul Managementul Riscului din cadrui Administratorului,

In cadrul Departamentului Investilii sunt efectuate analizele prealabUe efectuarh investitHior, analize ce iau
in considerare oportunitátile si riscurile investitionale, precum si respectarea limitelor prevãzute de cätre
legisIaia i prospectele in vigoare.

4.1 NATURA RISCURILOR INVESTITIONALE

Riscur’le investiUcnae reprezir’.tà probabilitatea ca rezultatul financiaral unei invesElU a fondului sá tie diferit
do cel previzionat. Riscul investitional include posibilitatea perderii urei parli sau a infregU investitU initiale

Principaleie riscuri nvestitionaie Ia care este supus Fondul sunt urmãtoareie:

• Riscul do concentrare - riscul ca portofoHul de investitii al Fonduiui sà fie expus excesiv fata de un
anumit activ, emitent, grup de eniiteni, sector economic, regiune geografica, intermediar,
contrapartida, grupuri do contrapartide aflate in iegätura, dupà caz;

• Riscul de credit - riscul de pierdere care rezuftá din fluctuaU ale bonitatU emitentilor do valori
mobiliare, contrapartidelor i oricáror debitori faà do care este expus Fondul do pensu;

• Riscui de lichiditate - riscul ca Fondul do pensli sã nu poatà transforma intr-o perioada adecvata
de timp activele in disponibilitap báneti in vederea stingerii obHgatUior:

• Riscul de paã - iscui do p erdere care rezuitá rect sau indirect din 9uctuai nefavorabi e a!e
ratelor do dobândà, aM cursului valutar sau a.e a.tor preuri de piatà.

Pentru evaijarea riscurilor investitcraie se vo avea in vedere:

• Rate ae dooànzor, evolutia principalilor indcatori macroecororrici, evO!utia indicatorilor burseri,
ratele de schimb valutar;

• Diverse previziuni cu privire Ia infiuena unor sectoare economice de activitate in cazul unor
modificàri semnificative in situatia economicà locaiá i regionaiá;

• Evolutia contextului economic global actual i in perspectivã.

Pentru gestionarea i reducerea riscurilor investiionaie se vor avea in vedere:

• Investirea activelor Fondului pe diverse piee;
t • Divers;Fcarea pruderta a pasamentelor portofoiiuiui:

• Perspectiveie fiecãrui dorneniu, condiHle economice aie fiecãrei zone geografice, actionànd doer
in acele sectoare ae economei i folosind doar acele instrumente tinanciare care au un potenjial
bun in condU rezorabile do siguranà:

• Valoarea de piatà a fiecarei actiuni este monitorizatà zUnic. in cazul in care so irregistreaza o
scàdere semnificativ fatä be indicU do referintä se vor iua urmãtoareie másurL conform ProcedurU
de administrare a riscurilor:

- Se va notifica Directorul investitfl si Conducorea Executivá dacá scäderea depdsete 15%;
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- Se va declansa stop loss dacà scaderea depàete 30%.

In conformitate cu Procedura de administrare a riscurilor Directorul InvestitH vs intreprinde toate rnasurile

necesare cu privire Ia dimrnuarea riscurilor notificate.
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MODIFICAREA DFCLARAEI PRIVIND POLITICA DE INVESTITII

In conformitate Cu prevedorilo ogale in vigoaro Cu privire a fonduri[e de pensfl administrate privat,
Administratorul revizuioto i modificà declaratia privind politics do investiU de fiecare data cand so produce

0 modificare inportantá in zona politicii do nvestiU sau col puin o data Intr-o pericadá de 3 ani, cu
aprobaroa proalabilá a AutoritàH do Supraveghere Financiara, La cererea participani]cr, doclaralia privind
pohtica do invost4H poato Ii pusá Ia dispozitia acestora.

AdiionaI, toate modificàrUe decIaraei privind pohtica do investitii aunt aprobato do Consiliul do

Administratie.

Dupa fiecare modificare a decIaraioi privind poHtica de investii, inclusiv revizuirea §i completarea acestoia,
conform LegU, in termen do 5 zHo Iucrátoare do Ia data comunicãrU dociziei de autorizare a modificãrH de
catre Autoritate, Adrninistratorul publicä pe pagina proprie de internet, pe o porioada do cel pun 30 do zile,
un anun prin care face cunoscutá modificarea declaraliei privind poUtica do investitil.

In acelai timp Adrninistratorut pubflcà anuntul do modificare a declaraliei privind politica do investilu i in
ce pulin un cotidian de circulatie naionaIâ, pe o perioadà do col puin douà zile consecutive.

Publicaroa anuntului de modificaro a decIaraiei privind poitica do invostitH p0 pagina proprie do internet a
Administratorului i publicarea anuntului intr-un cotidian do circWalio naionaIa so ofoctuoazà in aceoai zi


