Autoritatea de Supraveghere Financiara

DECIZIANR. /03 1 ./ 2081

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. ¢) si d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 5 lit. c), art. 6 alin.
(1) si alin. (3) s5i ale art. 7 alin. (2) din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiinfarea, organizarea §i functionarea Autoritdfii de Supraveghere Financiard (denumitd in
continuare A.S.F.), aprobatd cu modificdri si completdri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si
completdrile ulterioare,

Avdnd in vedere prevederile art. 24 alin. (1) si alin. (2) si art. 80 alin. (1) si alin. (2) din Legea
nr. 4112004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicatd, cu modificdrile si
completdrile ulterioare, precum si ale art. 38 alin. (1) si alin. (4) din Norma A.S.F. nr. 22/2016 privind
autorizarea de constituire a societdii de pensii gi autorizarea de administrare a fondurilor de pensii
administrate privat, cu modificdrile si completirile ulterioare,

Ca urmare a cererii formulate de BRD SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR
DE PENSII PRIVATE S.A., inregistratd la AS.F. cu nr. RG-29444/09.10.2023, cu documentele
aferente,

In baza Notei Direcfiei Generale — Sectorul Sistemului de Pensii Private, inregistratd cu
nr. R/P-ST/927/10.11.20235, de aprobare a cererii de autorizare a modificdrii Declaratiei privind
politica de investifii pentru Fondul de Pensii Administrat Privat BRD, administrat de BRD
SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSIT PRIVATE S.A.,

In baza hotdrdrii Consiliului A.S.F., adoptate in cadrul sedintei din data de 12.11.2025,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmitoarea

DECIZIE

Art. 1. - Se autorizeazd modificarea Declaratiei privind politica de investitii pentru Fondul de
Pensii Administrat Privat BRD, administrat de BRD SOCIETATE DE ADMINISTRARE A
FONDURILOR-DE-PENSII PRIVATE S-A., in—forma-prezentatd in anexd, parte-integramt3—din
prezenta decizie,

Art. 2. - Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia citre BRD SOCIETATE
DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. cu sediul social in Bucuresti,

Exemplarul 1/3

Str. Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti
Tel: +4021.659.63.39
officeiwasfromania.ro, www.asfromania.ro
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Autoritatea de Supraveghere Financiar

Sector 1, Str. Gheorghe Polizu nr. 58-60, Zona 2, etaj 8, avand numarul de inregistrare la O.N.R.C.
J2007012386407 si Codul Unic de Inregistrare 22001457, autorizatad prin Decizia nr. 73 din
08.08.2007, cu Codul de Inscriere in Registrul A.S.F. SAP-RO-22013894.

Art. 3. — Directia Generald — Sectorul Sistemului de Pensii Private asigurd comunicarea

Decizieinr. /0% 1 FEI-202T .

PRESEDINTE
Alexandru PETRESCU

Exemplarul 1/3

Str. Splaiui Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti
Tel: +4021.659.63.39
office(asfromania.ro, www.asfromania.ro
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BRD Sociectate de Adminlstrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.
DECLARAT!A PRIVIND POLITICA DE ENVESTITII
PENTRU

FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BRD
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1. DISPOZITII GENERALE

Termenii i conditiile BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A., denumitd in cele
ce urmeazd Administrator, activitatea §i organizarea politicii sale de Management al Activelor, cat si
monitorizarea riscurilor financiare pentru Administrator, vor respecta legislatia cu privire la fondurile de

pensii administrate privat din Romafia.

In acest scop, participantii vor fi informati cu privire la declaratia privind politica de investitii, iar aceasts
declaratie va fi actualizatd ori de cate ori intervine o schimbare in politica de investitii sau cel putin o data
la 3 ani, cu acordu! Autoritatii de Supraveghere Financiara.

Investirea activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BRD, denumit in continuare Fondul, se va realiza
In mod prudent, si In conformitate cu urmatoarele reguli:

o Investi{iile sunt realizate In interesul participantilor si beneficiarilor, iar Tn cazul unui conflict potential
de interese, Administratorul trebuie s& adopte masuri ca investirea sa se realizeze numai in
interesul acestora;

+ |nvestirea intr-un mod care s& asigure securitatea, calitatea, lichiditatea si profitabilitatea lor, iar
activele definute pentru acoperirea provizionului tehnic se investesc, de asemenea, Tnir-un mod
adecvat naturil si duratei drepturilor cuvenite participantilor i beneficiariior;

¢ Activele se diversificd in mod corespunzétor, astfel incat s& se evite dependenta excesivé de un
anumit activ, emitent sau grup de societali comerciale i concentréri de riscuri pe ansambiul
activelor.

In plus, pentru a respecta Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicata,
cu modificarile i completdrile ultericare, denumitd in continuare Legea, alocarea va avea la bazd
urmatoarele principii: suma totald datorata participantilor nu poate fi mai mica decat suma contributiilor,
minus penalititile de transfer i comisioanele legale. In acest sens Administratorul are obligatia s3
constituie provizioane tehnice potrivit reglementérilor legale Tn vigoare.

Administratorul emite declarafia cu privire la poiitica de investilii care se conformeazd principillor de
investire prevazute de Lege $i cuprinde:

* Persoanele responsabile cu luarea deciziilor gi realizarea investitiilor, precum i procedurile pentru
luarea deciziilor;

« Strategia de investire a activelor, In raport cu natura si durata obligatiilor;

» Limitele $i constrangerile cu privire la alocarea activelor;

* Metodele de evaluare a riscului investitional gi procedurile de management al riscului;

+ Metodele privind revizuirea principii'or de investitii;

e« Strategia.investifilorla.nivel national $i international;

¢ Rapoartele si publicitatea investitiilor si alocarii activelor.
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2. OBIECTIVE SI PRINCIPII GENERALE

2.1 GRADUL DE RISC

Gradul de risc asociat Fondului este MEDIU

2.2 OBIECTIVE

Obiectivul potiticii de investiti a Fondului consta in urmarirea rentabiltétii investirii contributiilor colectate,
prin investirea activelor Fondului pe diferite piete financiare, conform prevederilor legale Tn vigoare. Se va
urmari, de asemenea, dispersia riscului pe diverse clase de active, pe tipuri de emitenti, pe diverse piefe
ale tarilor din Uniunea Europeand, precum gi pe piete financiare ale slatelor terie.

Performantele Fondului vor fi influentate pe termen scurt, mediu i iung de evolutiile pietelor financiare pe
care Fondul va face plasamente.

Administratorul Fondului va avea drept obiectiv sa ob{ina cele mai bune performante ca urmare a estimarilor
cu privire la evolutia anumitor piete. De asemenea, va depune toate eforturile n beneficiul participantilor,
astfel Incat s& mentina gradul de risc declarat. Pentru aceasta va tine cont de obiectivele de performanta
si orizontul de administrare ale Fondului, printr-o diversificare atenté a portofoliului intre diferitele tipuri de
active.

2.3 PRINCIPIl GENERALE

Organizarea aciivitaii de investilii $i monitorizarea riscurilor financiare ale Fondului vor respecta legislatia
cu privire la fondurile de pensii administrate privat din Romania.

Politica de investitii este determinata in principal de echilibrarea activelor i pasivelor, n ceea ce privesgte
durata, structura, lichiditatea, valuta,

De asemenea, ludnd in calcul orizontul de administrare si obiectivele de performanta, Administratorul va
diversifica activele Fondului, astfel incat se va evita expunerea excesivd pe un anumit activ, urmarind
lotodald securitatea, calitatea si profitabilitatea activelor Fondului.

Administratorul Fondului monitorizeaza evolutia §i performanta zilnica a activelor Fondului, cu accent pe
evolulia structurii pe clase de active, zone geografice, sectoare, plasénd resursele acestuia in acord cu
strategia generald a Administratorului, actionand prin vanzarea i cumpérarea diverselor instrumente
financiare Tn condifille oferite de evolulia acestora pe diverse piefe.

Investitiile in instrumente financiare derivate sunt permise doar in mésura in care contribuie
scaderea riscului valutar prin tranzaclii cu instrumente financiare derivate de tipu! contracte futures'gl.optiuni
realizate numai pe piete reglementate in condiiile existen{ei in portofoliul Fondului a activului sup
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instrumentele financiare derivate de tip forward sau swap utilizate pentru acoperirea riscului de curs valutar
pet fi negociate in afara pietet reglementate, Tn conditile specificate de legistalia secundara Tn vigoare.

2.4 PERSOANE RESPONSABILE DE LUAREA DECIZIILOR $I REALIZAREA INVESTITIILOR

Directorul Investitli al Administratorului este domnul Radu - Adolf CHIRAC, autorizat de cétre Autoritatea
de Supraveghere Financiara prin Decizia nr. 1090/28.08.2019.

Administratorul are in structura sa organizatorica un departament de investitii, condus de catre Directorul
de Investitii, organizat in mod distinct, responsabil cu analiza oportunitatilor investitionale si plasarea
activelor in conformitate cu strategia stabilitd de consiliul de administratie.

Responsabilitafile Directorului Investitii sunt:

e organizeaza activitatea Departamentului Investitii;

» decide cu privire la investirea activelor Fondului in limita competentelor si Tn conformitate cu
strategia de investire a activelor stabilitd de administrator;

s asigura diversificarea portofoliului Fondului in vederea dispersiei riscului $i 2 mentinerii unui grad
adecvat de lichiditate;

+ efectueazd analize prealabile investirii asupra Incadrarii in profilul de risc al Fondului, lichiditatii
fiecarui instrument financiar n cauza si a costurilor implicate; pentru evaluarea lichiditatii se vor
avea in vedera urmétorii indicatori: 1. procentul mediu de instrumente financiare tranzactionate
intr-o sedintd de tranzactionare raportat la numarul total de instrumente financiare emise; 2,
numdrul de sedinie de tranzactionare necesare lichidarii pozitiei respective in condifii normale de
piata;

s asigura dezvoltarea de politici $i proceduri adecvate privind analiza oportunitatilor investijionale si
a plasarii activelor Fondului inclusiv privind efectuarea de analize prealabile investirii/dezinvestirii

* asigura respectarea reglementarilor prudentiale;

o asigurd informarea structurii de conducere asupra problemelor gi evolutiilor semnificative care ar
putea influenta profilul de risc al Fondului;

s stabileste sisteme de raportare detaliate catre structura de conducere care sa permitd acestuia sa
efectueze o evaluare corecta a activitatii desfasurate.

Comitetul de Investilii are rol consultativ si este infiintat cu scopul de a furniza recomandari fundamentate,
pentru consiliu sif sau conducerea executiva in ceea ce priveste activitatile de investitii.

Responsabilitdtile sale sunt urmaloarele:
o examingaza situatia portofoliului Fondului din rapoartele de management al investiiilor intocmite

de Departamentul Investitii al Administratorului;
 formuleazd propuneri privind activitatea investitionald catre structura de conducere a BRD
SAFPP.SA. i

|
Consiliul de Administratie decide politica de investiii a Fonduiui. ‘II
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d}

g)

h)

i)

)

k)

50% din activele Fondului pot fi investite in valori mobiliare, admise la tranzactionare §i care se
tranzactioneaz pe ¢ piaid reglementatd din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau
apariinand Spatiului Economic European cu respectarea urmatoarele sublimite:

) actiuni si drepturi, admise la tranzacfionare si care se tranzaclioneaza pe o piafa
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European - 50%;

ll)  obligatiuni corporatiste, cu exceptia obligatiunilor care presupun sau Tncorporeaza un
instrument derivat - 30 %;

15% din activele Fondului pot fi investite in titluri emise de state terfe, admise |a tranzaclionare si
care se tranzaclioneazd pe o piafa reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene ori din state apartinand Spafiului Economic European:

10% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni i alte valori mobiliare emise de autoritati ale
administratiei publice locale din state terte, admise la tranzactionare si care se tranzaclioneazi pe
o piala regiementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apariinand
Spatiului Economic European;

5% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni emise de organisme striine
neguvernamentale, altele decat cele mentionate la lit. i), admise la tranzaclionare §i care se
tranzactioneazi pe o piald reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori
din state apartinand Spaliului Economic European;,

10% din activele Fanduiui pot fi investite in titluri de participare emise de OPCVM. inclusiv ETF,
din Romania sau din state membre ale Uniunii Europene;

15% din activele Fondului pot fi investite In obiigatiuni emise de Banca Mondiala, Banca Europeana
pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeand de Investitii, admise la tranzaclionare gi care
se tranzaclioneaza pe o piata reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene
ori din state apariinand Spatiului Economic European;

3% din activele Fondului pot fi investite in ETC si titluri de participare emise de AOPC nfiinfate ca
fonduri de investitii inchise, admise la tranzaclionare §i care se tranzactioneazd pe o piafd
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apariinand Spatfiului
Economic European;

15% din activele Fondului pot fi investite Tn acliuni si obligatiuni emise de societatile de proiect,
infiintate In baza Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 39/2018 privind parteneriatul public-privat,
cu modificarile si completérile ulterioare, sau In fonduri de investitii specializate in infrastructura;

3% din activele Fondului pot fi investite in valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si
supravegheate, emise de fonduri de investilii sau societati care desfisoara aclivitdti de dezvoltare
si promovare imobilaré, de cumparare si vanzare de bunuri imobiliare proprii, de inchiriere si
subinchiriere de bunuri imobiliare proprii sau de administrare de imobile; I|'|
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m) Investifii private de capital sub forma actiunilor la societdli din Romania, din state ale Uniunii
Europene sau aparfinand Spatiului Economic Eurcpean sau sub forma titlurilor de participare la
fondurile de investilii private de capital din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau
din state apartinand Spatiului Economic European, in procent de pana ia 1% din valoarea total3 a
activelor fondului de pensii; in situatia in care statul roman detine actiuni sau participatii in cadrul
acestor entitati, administratorul poate investi in aceste instrumente financiare, in procent de pana
la 3%; acest procent poate fi majorat pana la 5% in situatia in care statul romén detine actiuni sau
participatii in cadrul acestor entitai, fondurile de investijii private de capital in care se investegte
sunt finantate din fonduri alocate prin Planul national de redresare i rezilienta i domeniile in care
se realizeaza investitia sunt supuse aprobdrii Autoritdli de Supraveghere Financiard si a
Ministerului Investitilor si Proiectelor Europene; pentru investitiile in instrumente financiare in care
statul romén detine actiuni sau participatii in cadrul fondurilor de investifii private de capital finantate
din fonduri alocate prin Planul nationa! de redresare $i rezilientad normele privind conditiile/criteriile
de realizare a plasamentelor de capital se stabilesc prin ordin comun al ministrului investitiilor i
proiectelor europene si al presedintelui Autoritalii de Supraveghere Financiard, care se publicd Tn
Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea 1.

Activele Fondului de tipul obligatiunilor municipale prevazute la art 12 alin. (1) lit. ¢} si f), precum gi cele de
tipul obligatiunilor corporatiste specificate la art. 12 alin. (1) lit d} pet. (i) din Norma nr. 11//2011 privind
investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu modificarile i completarile ulterioare, pot fi
tranzactionate in afara pietei reglementate in conditiile reglementdrilor legislatiei in vigoare.

Activele Fondului nu pot fi investite Tn:

e active care nu pot fi instrainate prin lege;

e active a caror evaluare este incerta, precum si in antichitéti, lucrari de artd, autovehicule si altele
asemenea,

s bunuri imobiliare;

s actiuni, obligajfuni gi alte valori mobiliare emise de Administrator;

» instrumente financiare pentru care societatea-mamd a Administratorului, grupul din care
Administratorul face parte sau orice altd persoana afiliatd sau aflaté in mod direct sau indirect in
pozitie de control fatd de Administrator se afla In oricare din urmétoarele situatit:

a) entitatile men{ionate au emis instrumentul financiar respectiv;

b) entitatile mentionate administreazé sau controleazé in mod direct sau indirect emitentul
instrumentului financiar respectiv;

c) entitatile mentionate sunt contrapartea tranzactiei respective,;

+ instrumente financiare pentry care depozitarul, societatea-mama a depozitarului, grupul din care
depozitarul face parte sau orice altd persoana afiliath sau aflatd in mod direct sau indirect in pozitie
de control fata de depozitar este contrapartea tranzaciiei respective, cu exceptia:

).cazurilor in_care acest lucru_nu este cunoscut 1a momentul incheierii tranzactiei;

b) schimburilor valutare si a depozitelor ta banci autorizate sa functioneze pe teritoriul
Romaniei, Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European, i\
s societdti care desfagoard cu preponderentd, respectiv peste 50% din cifra de afaceri, activitéh\in

domeniul producerii gifsau comercializarii de produse din tutun $i alcool,

{xf{
-
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s societati care desfégoard, in orice procent, activitd{i in domeniul jocuritor de noroc, producerii sifsau
comercializarii de armament;

¢ instrumente financiare securitizate emise in baza Legii nr. 31/2006 privind securitizarea
creanfelor.a Regulamentului {UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12
decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru
specific pentru o securitizare simpld, transparenta si standardizata, $i de modificare a Directivelor
2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE)
nr. 848/2012, in baza legislatiei echivalente din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European sau din state terte,

s orice alte active stabilite de Autoritate.

Nu pot fi contraparte Tn tranzactiile care au ca obiect activele Fondului de pensii, cu exceptia situaiilor
stabilite prin reglementéarile A S F

+ Administratorul sau auditorului Fondului de pensii;

¢ Depozitarul;

¢+ Administratorul special al Fondului de pensi;

o Membrii Consiliului Autoritatii $i personalul Autoritajii;

» Persoanele sfiliate entitatilor enumerate mai sus;

o Orice alte persoane sau entitafi prevazute prin reglementarile Autoritatii.

Activele Fondului nu pot constitui garantii si nu pot fi utilizate pentru acordarea de credite, sub sanctiunea
nulitdtii absolute a actelor prin care se constituie garaniia sau se acorda creditul.

Activele Fondului sunt organizate, evidentiate si administrate distinct de activele Administratorului i ale
fondului de pensii facultative pe care il administreaza

3.1.2 Limite de expunere $i tranzactii

Toate tranzactiile se vor realiza pe piata primara, piala reglementata si pe piata secundard bancara, din
Romania, statele membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic Eurcpean sau state
terte precum si in afara pietei reglementate, in conformitate cu normele in vigoare.

a) In funclie de natura emitentului de instrumente in care Administratorul poate investi, procentele
maxime admise sunt:

¢ 5% din activele Fondului pot fi investite intr-un singur emitent, cu exceplia titlurilor de stat; in
cazul In care statul roman detine, direct sau indirect, o parlicipalie mai mare de 50% din
capitalul social al unui emitent, administratorul poate investi 10% din activele unui fond de
pensii in respectivul emitent sau in fiecare categorie de active ale acestuia, fard a depasi in
total 10%;

¢ 10% din activele Fondului in activele unui grup de emitenti si persoanele afiliate lor, cu exceplia
titlurilor de stat.

b} Fondul de pensii private nu poate detfine mai mult de:
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¢+ 15% din numé&rul total de actiuni emise de un emitent, urménd ca in caiculul acestui procent
sa intre atat actiunile ordinare, cét si actiunile preferentiale,

¢ 15% din actiunile preferentiale ale unui emitent,

e 25% din titlurile de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare;

¢ 15% din actiunile unei investitii private de capital prevazuta {a art 12 alin. (1) it. m} din Norma
nr. 11//2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu modificarile
si completarile ulterioare;

o 10% din cbligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat.

Administratorul investeste activele fondului de pensii in valori mobiliare nou-emise, cu condifia ca
documentele de emisiune s3 includad un angajament ferm, conform céruia se va cere admiterea la
tranzactionare pe 0 piata reglementata, iar aceastd admitere este asigurata intr-un termen de maximum un
an de |a emisiune.

Administratorul Fondului are obligatia sa corecteze, inclusiv prin méasuri active, abaterea de la gradut de
risc declarat in prospectul schemei de pensii private in maximum 60 de zile calendaristice de la data
depasirii/scaderii pasive peste/sub limitele aferente gradului de risc declarat.

in cazul in care in procesul de investire sunt depasite in mod pasiv limitele prevazute la pct. 3.1.1 i pet.
3.1.2., in maximum 30 de zile calendaristice de la data depdsirii limitei, Administratorul Fondului are
obligatia s corecteze, inclusiv prin masur active, abaterea de la limitele investifionale prevazute de
legislatia in vigoare si Tn prospectul schemei de pensii private cu exceplia limitelor prevazute la punctul
3.1.2. b) ultimul punct pentru care termenul este de 360 zile calendaristice.

3.2 STRATEGIA DE INVESTIRE

3.2.1 Alocarea strategicd a activelor
in funclie de natura instrumentelor financiare in care Administratorul poate investi activele Fondului,
procentele minime gi maxime admise sunt.

' . . . Mini | Maxim
Tip de instrument financiar - admis in
adm | fond |
is in
B fond |
{ a) Instrumente ale pietei monetare, cu respectarea urméatoarelor sublimite: 0% 20% |
' | Conturi in lei sau valute liber convertibile la baénci autorizate sa funclioneze pe | g % 5%
teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiului Economic European, (
1 Depozite in lei sau valuts liber convertibild la banci autorizate s functioneze | g g, 2 V"
pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiului Economic European; \




. Certificate de trezorerie admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe
o piaid reglementatd sau tranzaciionate pe o piald secundarad bancard din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state aparinand
Spatiuiui Economic European;

0%

20%

b) Titluri de stat, inclusiv certificatele de trezorerie mentionate la lit. a) pct. Il din

Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European;

40
%

70%

c)

Obligatiuni si alte valori mobitiare emise de autorititile administratiei publice locale
din Roméania sau statele membre ale Uniunii Europene sau apariinand Spatiului
Economic European admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementatd din Roménia, din state membre ale Uniunii Europene sau din state
apartindnd Spatiului Economic European;

0%

30 %

d)

Valori mobiliare admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piaja
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinand Spatiului Economic European, cu respectarea urmatoarelor sublimite:

0 %

35%

I} Acfiuni si drepturi admise [a tranzactionare si care se tranzaciioneaza pe o
piata reglementata din Romaniz; din state membre ale Uniunii Europene sau
apariinénd Spatiului Economic European;

0%

35%

I} Obligatiuni corporatiste, cu exceptia obligatiunilor care presupun sau
incorporeaza un instrument derivat;

0%

30 %

e)

Titluri de stal emise de siate terfe, admise ia tranzaclionare si care se
tranzactioneaza pe o piajd reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene ori din state apartindnd Spatiului Economic European;

0%

15 %

Obligatiuni gi alte valori mabiliare emise de autoritai ale administratiei publice locale
din state terte, admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state
apartinand Spatiului Economic European;

0%

10 %

Obligatiuni emise de organisme strdine neguvernamentale, altele decat cele
menfionate 1a lit. h) admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piatd
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state
apariinand Spatiului Economic European;

0 %

5%

h)

Obligafiuni emise de catre Banca Mondialg, Banca Europeana pentru Reconstrucie
si Dezvoltare, Banca Europeand de Investitii, admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piaté reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii

0%

15 %

Europene-ori-dinstate-apartirand-Spativivi-Economic European;

Titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv n valori mobiliare,
inclusiv ETF, din Romania sau state membre ale Uniunii Europene;

0%

10 %

i)

ETC si titluri de participare emise de AOPC infiinjate ca fonduri de investitii inchise,
admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piald regiementatd din

0%

P70y, 20,




Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand SpatiuluiI
| Economic European.

i

k) Actiuni si obligatiuni emise de societtile de proiect, infiintate in baza Ordonanteide | g9 15%
urgentd a Guvernului nr. 39/2018 privind parteneriatul public-privat, cu modificarile
$i completarile ultericare, sau in fonduri de investitii specializate in infrastructura;

n

I} Valori mobiliare franzactionate pe piete reglementate si supravegheate, emise de
fonduri de investilii sau societdti care desfasoard activitdti de dezvoltare si | 0% 3%
promovare imobilard, de cumparare $i vanzare de bunuri imobiliare proprii, de |
inchiriere si subinchiriere de bunuri imobiliare proprii sau de administrare de imobile;

m) Investitii private de capital sub forma actiunilor la societafi din Romania, din state
ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European sau sub forma | 0% 1%
titlurilor de participare la fondurile de investitii private de capital din Romania, din
state membre ale Uniunii Europene sau din state aparfinand Spatiului Economic
European.

in situalia in care statul roman detine actiuni sau participaiii in enitafile mentionate la litera m) din tabelul
de mai sus, administratorul poate investi in aceste instrumente financiare, in procent de pana la 3% Acest
procent poate fi majorat pana la 5% in situatia in care statul roman detine acfiuni sau participatii Tn cadrul
acestor entitati, fondurile de investifii private de capital in care se investeste sunt finaniate din fonduri
alocate prin Planul national de redresare si rezilientd si domeniile in care se realizeaza investifia sunt
supuse aprobdrii Autoritdli de Supraveghere Financiard i a Ministerului Investitilor $i Proiectelor
Europene. Pentru investifiile in instrumente financiare in care statul roman detine actiuni sau participatii in
cadrul fondurilor de investitii private de capital finanfate din fonduri alocate prin Planul national de redresare
si rezilientd normele privind conditille/criteriile de realizare a plasamentelor de capital se stabilesc prin ordin
comun al ministrului investiliilor si proiectelor europene si al presedintelui Autoritatii de Supraveghere
Financiara, care se publica in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea |.

3.2.2 Alocarea tacticd a activelor
Directorul Investitii este responsabil cu implementarea alocarii tactice a activelor.

Selectia activelor se bazeaza pe analiza indicatorilor economici pe piata, natura activelor, riscul de credit,
situatia geografica, gradul de capitalizare (capitalizare mare, capitalizare medie, capitalizare mica),

Oportunitafile de piatd pot fi urmérite si utilizate de cétre Departamentul Investitii, Tn funclie de limitele
conferite de legislafia in vigoare, decizia investitionald apartinand Directorului Investitii

3.2.3 Transparenta integrérii riscurilor legate de durabilitate

Regulamentul (UE) 2018/2088 stabilegte pentru participantii ia piaa financiard si consultantii financiari
norme privind transparenta n legatura cu integrarea riscurilor legate de durabilitate si luarea in considerare
a efectelor negative asupra durabilitéfii in cadrul activitatilor lor si privind furnizarea informatiilor privind
durabilitatea in ceea ce priveste produsele financiare.
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BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A., prin calitatea sa de societate de
administrare a unor produse de pensii, este participant la piata financiara.

Factorii de durabilitate se refera la aspecie de mediu, sociale §i cele legate de forja de munca, respectarea
drepturilor omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si darii de mita

Riscul legat de durabilitate inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernant
care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra
valorii investitiei.

Prin activitatea de investilii desfasurata, participantii la piata financiara pot genera, in mod direct sau indirect
impact asupra mediului sau comunitatii. Intrucat aspectele de mediu sau de natura sociala pot reprezenta
riscuri pentru participantii la piata financiard, existd un interes crescut pentru identificarea, evaluares,
prevenirea gifsau atenuarea acestora, dar si pentru identificarea unor oportunitati de investitii cu impact
pozitiv, ca parte integranti a strategiei de responsabilitate sociala.

BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. face pane dintr-un Grup cu preocupari
constante privind aspectele de mediu, sociale, etice gi de guvernanta, acestea reflectandu-se si in modul
de seleciie a clientilor i furnizorilor de servicii. Mai mult, investitiile responsabile, bazate fie pe principii de
excludere sau pe existenta anumitor restrictii, evolueaza inspre a deveni parte integranta a strategiei de
responsabilitate sociala.

Materializarea riscurilor legate de durabilitate poate avea un impact asupra instrumentelor financiare pe
termen mediv $i lung. Departamentu! Investilii al BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii
Private S.A. va avea In vedere aceste aspecte in luarea deciziilor de investiii pentru a optimiza raportul
dintre randament si risc, dar ele sunt complementare evaluarilor consacrate din domeniul financiar.

Avénd in vedere caracterul diversificat al portofoliului Fondului, precum si ponderea relativ ridicata a titlurilor
de stat in structura acestuia, materializarea unui singur risc legat de durabilitate nu ar trebui 3 afecteze
semnificativ valoarea portofoliului Fondului.

Conform obligatiilor legale ale BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A., aceasta
actioneaza cu corectitudine si diligenta profesionald in scopul protejarii interesului participantilor la Fondul
de pensii privat administrat.

in contextul mai sus mentionat si avand in vedere obligafiile impuse de art. 6 din Regulamentul (UE)
2019/2088, BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. declara ca pentru moment
nu va lua Tn considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, Tntrucét
informatiile privind acestia pot fi in acest moment dificil de obtinut, incomplete, inexacte sau bazate doar
pe estiméri. Cu toate acestea, Societatea isi propune reevaluarea acestei situajii cu periodicitate gi
informarea participantilor privind orice modificare viitoare.

De—zsemenea,~BRD-Societate-de-Administrare—a—Fonduriior-de—Peansli—Private—S:A— va monitoriza in

continuare cu atentie investitile realizate, actionénd cu responsabilitate si diligenta.

3.2.4 Transparenta strategiei de investire a activelor Fondului )



Conform reglementarilor legale Tn vigoare, Administratorul elaboreaz3 si publica pe pagina sa de internet,
la dispozitia oricarei persoaneg, in fiecare an, un raport anual cu informatii exacte si complete cu privire la
activitatea realizata in anu! calendaristic anterior. In plus, fiecare participant si beneficiar poate cere si
primi;

¢ Declaratia privind politica de investitii §i rapoarte anuale;

* informalii detaliate i substaniiale cu privire la: riscul investitiei, setul de optiuni de investitii,
daca este necesar, portofoliul existent de investitii, cat gi la gradul de expunere la risc §i
cheltuielile cu privire la investitii.

¢ O descriere succintd a strategiilor privind momentul i modul in care trebuie exercitate
drepturile de vot aferente activelor detinute in portofoliul fondului de pensii pe care il
administreaza si detaliile ac{iunilor intreprinse pe baza acestor strategii.




4. RISCURI DE INVESTITII §| MANAGEMENTUL RISCULUI DE PORTOFOLIU

Riscurile de investiii $i managementul riscului de portofoliu sunt urmarite independent de catre Directorul
Investitii si respectiv, Directorul Managementul Riscului din cadrul Administratorului.

in cadrul Departamentului Investitii sunt efectuate analizele prealabile efectuarii investitiilor, analize ce iau
n considerare oportunitatile si riscurile investitionale, precum si respectarea limitelor prevazute de catre
legislatia si prospectele in vigoare.

4.1 NATURA RISCURILOR INVESTITIONALE

Riscurile investitionale reprezinté probabilitatea ca rezultatul financiar al unei investitii a fondului s fie diferit
de cel previzionat. Riscul investitional include posibilitatea pierderii unei parti sau a intregii investitii initiale,

Principalele riscuri investitionale {a care este supus Fondul sunt urmatoarele:

= Riscul de concentrare - riscul ca portofoliul de investitii al Fondului s fie expus excesiv fat3 de un
anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografica, intermediar,
contrapartida, grupuri de contrapartide aflate in legétura, dupa caz;

* Riscul de cradit - riscul de pierdere care rezuitd din fluctuatii ale bonila{ii emitentilor de valori
mobiliare, contrapartidelor gi oricaror debitori faté de care este expus Fondul de pensii;

* Riscui de lichiditate - riscul ca Fondul de pensii s8 nu poat4 transforma intr-o perioada adecvata
de timp activele Tn disponibilitdti banesti in vederea stingerii obligatiilor;

» Riscul de pia{a - riscul de pierdere care rezultd direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale
ratelor de dobénda, ale cursului valutar sau ale altor prefuri de piata.

Pentru evaluarea riscurilor investifionale se vor avea in vedere;

* Rate ale dobanzilor, evolutia principalilor indicatori macroeconomici, evolutia indicatorilor bursieri,
ratele de schimb valutar;

» Diverse previziuni cu privire la influenta unor sectoare economice de activitate in cazul unor
modificari semnificative In situalia economica locala si regionala;

= Evolufia contextului economic global actual gi in perspectiva.

Pentru gestionarea si reducerea riscurilor investitionale se vor avea in vedere:

s Investirea activelor Fondului pe diverse piete;
= s Diversificarea prudenta a plasamentelor portofoliului;
s Perspectivele fiecarui domeniu, conditiile economice ale fiecirel zone geografice, actionand doar

in acele sectoare ale economiei gi folosind doar acele.instrumente financiare.care.au.un-potentia

bun in condifii rezonabile de sigurantd;

e Valoarea de piata a fiecarei actiuni este monitorizata zilnic. In cazul in care se inregistreaza o
scadere semnificativi fald de indicii de referinté se vor lua urmatoarele masuri, conform Procedurii
de administrare a riscurilor:

- Se va notifica Directorul Investitii $i Conducerea Executiva daca scaderea depaseste 15%:;



- Se va declansa stop loss daca scaderea depaseste 30%.

in conformitate cu Procedura de administrare a riscurilor Directorul Investitii va intreprinde toate masurile
necesare cu privire la diminuarea riscurilor notificate.




5. MODIFICAREA DECLARATIE! PRIVIND POLITICA DE INVESTITII

in conformitate cu prevederile legale in vigoare cu privire la fondurile de pensii administrate privat,
Administratorul revizuieste i modifici declaratia privind politica de investitii de fiecare data ¢and se produce
o modificare importantd in zona politicii de investitii sau cel pufin o datd intr-o pericadad de 3 ani, cu
aprobarea prealabild a Autoritétii de Supraveghere Financiard. La cererea participantilor, declaratia privind
politica de investifii poate fi pusa la dispozitia acestora.

Aditional, toate modificarile declaratiei privind politica de investiti sunt aprobate de Consiliul de
Administralie.

Dupa fiecare modificare a declaratiei privind politica de investi{ii, inclusiv revizuirea si completarea acesteia,
conform Legii, in termen de § zile lucratoare de la data comunicarii deciziei de autorizare a modificarii de
catre Autoritate, Administratorul publicé pe pagina proprie de internet, pe o perioada de cel putin 30 de zile,
un anun} prin care face cunoscutd modificarea declaraiei privind politica de investitil.

In acelasi timp Administratorul publica anuntul de modificare a declarafiei privind politica de investifii si in
cel putin un cotidian de circulatie nationald, pe o perioada de cel pupin doud zile consecutive.

Publicarea anunfuiui de modificare a declaratiei privind politica de investitii pe pagina proprie de internet a
Administratorului i publicarea anunfului intr-un cotidian de circulafie nationals se efectueaza In aceeasi zi.




