BRD

Pensii

GROUPE SOCIETE GENERALE

BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensil SA
DECLARATIA PRIVIND POLITICA DE INVESTITII
PENTRU

FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BRD

BRD

Pensii

GROUPE SOCIETE GENERALE

] 6 MAR. 2015




BRD

Pensii

GROUPE SOCIETE GENERALE

CUPRINS
1 DISPOZITH GENERALE.........
2 OBIECTIVE $I PRINCIPI GENERALE ....ooccouuviusssescsessssssmsessosmsssstssssissiossessssmssssesesssssessseemees

241 GRADUL DE RISC ..

2.2 OBIECTIVE...

2.3 PRINCIPI GENEHALE e

2.4  PERSOANE RESPONSABILE DE LUAHEA DECIZIILDR $| REAHZAHEA !N"u"ESTI'.[iILGR

3 STRATEGIA DE INVESTIRE A ACTIVELOR FONDULUI...

31 DESCRIEREA ACTIVELOR ELIGIBILE I LIMITELE MAXIME DE INVESTIRE IN

CONFORMITATE CU LEGEA .. Ficid
3.1.1 Tipurile de active eﬁg;br.fe penmr l'nve-sn;u 5: ai’acama acﬁve.fur— mc.‘usrv ﬁm.fte.fe
maxime de investire ... S S -
3.1.2 Limite de exnunere . e |
3.1.3 Acfive care acuperapmwzmnufrehn.fc USRS ')

32  STRATEGIA DE INVESTIRE RSV | |
3.21 Alocarea strategicd aactwe!ar OO | /|
3.2.2 Alocarea taciicd a activelor ., ST ) |
3.2.3 Transparenfa strategiei de mvest:re a acﬂve.rur Fandu.fm ................................................. 12

4  LIMITE SI CONSTRANGERI.... AL i dhntianmsmsorn st enyy S aR R ARS S aR AR N s Ao tneErnti s D O

41  CALITATEA PORTOFOLIULUI sl LIMITELE DE CONCENTRARE ... RO .
42  LIMITE DE LICHIDITATE... O o
4.3  INvEsTITIIIN MONEDA STRAINA ... sttt e srrsresasannesssnesses ensneres |3

5 RISCURIDE INVESTITH $] MANAGEMENTUL RISCULUI DE PORTOFOLIU ....ocevervrvsennnnn. 1

5.1 NATURA RISCURILOR INVESTITIONALE ......oooevieeseectisiece s sssmseesneesssssssssmsesesesessemeseeesssesseesseesene. 1 b
52 MASURIPENTRU REDUCEREARISCULUI wcoveeeeieoeeoeeoeoeeoeeeeeeeeeesseiems oo 15

6 MODIFICAREA DECLARATIEI PRIVIND POLITICA DE INVESTITH covveerreerssmssssnssssssssscmssseeeessesenss 16

e ¥ R S S S S N

MAR. 2015

Pl
o




BRD

Pensii

GROUPE SOCIETE GENERALE

1 DISPOZITII GENERALE

Termenii i condilile BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii SA, denumits in cele ce
urmeaza Administrator, aclivitatea si organizarea politici sale de Management al Activelor, cat si
monitarizarea riscurilor financiare pentru Administrator, vor respecta legislatia cu privire la fondurile de
pensii administrate privat din Romania.

In acest scop, participantii vor fi informali cu privire la declarafia privind politica de investilii, iar aceasta
declarafie va fi actualizata cel pulin o dat4 intr-o perioada de 3 ani.

Investirea activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BRD, denumit tn continuare Fondul, se va
realiza in mod prudent, si in conformitate cu urmatoarele requli;
¢ |nvestilile sunt realizate in interesul participantilor si beneficiarilor, iar in cazul unui conflict
potential de interese, Administratorul trebuie s3 adopte masuri ca investirea s4 se faca numai In
interesul acestora;
= Investirea intr-un mod care s asigure securitatea, calitatea, lichiditatea si profitabilitatea lor, iar
cele definute pentru acoperirea fondului de garantare si a provizioanelor tehnice se investesc, de
asemenea, Inlr-un mod adecvat naturii §i duratei drepturilor cuvenite participantilor s
beneficiarilor;
= Activele se diversifica in mod corespunzator, astfel incat sa se evite dependenia excesiva de un
anumit activ, emitent sau grup de societéli comerciale si concentrari de riscuri pe ansamblul
activelor.
In plus, pentru a respecta Legea 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat republicatd, cu
modificarile i completérile ulterioare, denumitd Tn continuare Legea, alocarea va fi condusa de
urmatoarele principi: suma totald datoratd participantilor nu poate fi mai mica decat suma contributiilor,
minus penalitéfile de transfer si comisicanele legale. In acest sens administratorul are obligajia s
constituie provizioane tehnice potrivit reglementarilor legale in vigoare.

Administratorul emite declarafia cu privire la politica de investilii care se conformeaza principiilor de
investire prevazute de Lege i cuprinde:

» Organizarea gi persoanele responsabile cu luarea deciziilor §i realizarea investifiilor, precum si
procedurile pentru luarea deciziilor,

= Strategia de investire a activelor, In raport cu natura si durata obligatiilor;

» Limitele si constréngerile cu privire la alocarea activelor;

= Metodele de evaluare a riscului investitional si procedurile de management a riscului;

s Metodele privind revizuirea principiilor de investitii;

= Strategia investitillor la nivel national si international

Prezentul document, in conformitate cu reglementérile legale Tn vigoare, va fi aprobat de Consiliul de
Administrafie al Administratorului dup validarea de catre Comitetul de Investiii i Directorul de Investifi.
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2 OBIECTIVE $I PRINCIPIl GENERALE

2.1 GRADUL DE RISC

Gradul de risc asociat Fondului este MEDIU,

2.2 OBIECTIVE

Obiectivul politicii de investitii a Fondului consta in urmarirea rentabilittii investirii contributiilor colectate,
prin investirea activelor Fondului pe diferite piete financiare. Se va urméri de asemenea dispersia riscului
pe diverse clase de active, pe tipuri de emitenti, pe diverse piete ale farilor din Uniunea Europeans,
precum si pe piefe financiare ale statelor tere.

Performaniele Fondului vor fi influenfate pe termen scurl, mediu si lung de evolutiile pietelor financiare pe
care Fondul va face plasamente.

Administratorul Fondului va avea drept obiectiv s3 obiind cele mai bune performanie ca urmare a
estimdrilor cu privire la evolufia anumitor piefe. De asemenea va depune toate eforturile, Tn beneficiul
participantilor, s& menfind gradul de risc declarat. Pentru aceasta va line cont de obiectivele de
performanta si orizontul de administrare ale Fondului, printr-o diversificare atentd a portofoliului Tntre
diferitele tipuri de active.

2.3 PRINCIPII GENERALE

Organizarea activitalii de investilii i monitorizarea riscurilor financiare ale Fondului vor respecta legislatia
cu privire la fondurile de pensii administrate privat din Romania,

Politica de investifii este determinata in principal de echilibrarea activelor si pasivelor, In ceea ce priveste
durata, structura, lichiditatea, valuta.

De asemenea, luand in calcul orizontul de administrare si obiectivele de performantd, Administratorul va
diversifica activele Fondului, astfel incat se va evita expunerea excesiva pe un anumit activ, urmarind
totodatd securitatea, calitatea gi profitabilitatea activelor Fondului,

Administratorul Fondului monitorizeaza evolutia si performania zilnicd a activelor Fondului, cu accent pe
evolufia structurii pe clase de active, pe zone geografice, pe sectoare, plasand resursele acestuia in
acord cu strategia generald a Administratorului, acfionand prin vanzarea si cumpdrarea diverselor
instrumente financiare in condiliile oferite de evolufia acestora pe diverse piete.

Investitiile in instrumente financiare derivate sunt permise doar in masura in care contribuie exclusiv Ia
scaderea riscului valutar prin tranzaclii cu instrumente financiare derivate de tipul contracte futures si
optiuni realizate numai pe piefe reglementate In conditile existentei in portofoliul fondului a activului
suport.
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24 PERSOANE RESPONSABILE DE LUAREA DECIZIILOR Sl REALIZAREA INVESTITIILOR

Directorul de Investitii

Directorul de Investifii al Administratorului este domnul Floria Hanila, autorizat de céatre Autoritatea de
Supraveghere Financiard prin Decizia nr. 437/13.03.2015.

In lipsa Directorului de Investifii, pe perioada absentei responsabilitatile acestuia revin in mod direct citre
Directorul General — Rozaura Stanescu, autorizata prin decizia Autoritstii de Supraveghere Financiard nr.
135/30.01.2015. —

Responsabilitilile Directorului de Investitii sunt;

» organizeaza aclivitatea directiei de investitji;

= asigura investirea activelor Fondului cu respectarea limitelor prevazute de legislatia in
vigoare si a celor stabilite prin prospectul schemei de pensii private;

= asigurd diversificarea portofoliului Fondului in vederea dispersiei riscului si a meniinerii unui grad
adecvat de fichiditate;

+ efectueazi analize prealabile investirii asupra riscului de investitie, lichiditafii fiecrui instrument
financiar In cauzd (cel pufin prin intermediul urmatorilor indicatori:1. procentul mediu de
instrumente financiare tranzactionate intr-o sedin{a de tranzaclionare raportat la numarul total de
instrumente financiare emise; 2. numérul de sedinte de tranzaclionare necesare lichidrii pozifiei
respeclive In conditii normale de piald) si a costurilor implicate;

*  asigura dezvoltarea de politici si proceduri adecvate privind analiza oportunitatilor
investilionale si a plas&rii activelor Fondului;

» asigurd respectarea reglementdrilor prudentiale;

+ asigurd informarea consilivlui de administratie asupra prablemelor si evelulilor semnificative care
ar putea influenta profilul de risc al Fondului;

+ stabileste sisteme de raportare detaliate consiliului de administratie care s& permitad acestora s3
efectueze o evaluare corecta a activitafii desfisurate.

Comitetul de Investitii

Politica de investilii se afia sub supravegherea Consiliului de Administratie, fiind aprobata de acesta.
Comitetul de Investilil este format din;

» Directorul General al Administratorului;

» Directorul de Managementul Riscului al Administratorului;

o Directorul de Investilii al Administratorului;

s Managerul Patrimoniu (Asset and Liahility Manager — ALM) al Grupului SOGECAP:

« Directorul de Investitii al Grupului SOGECAP;
¢ Directorul executiv Piete financiare al BRD Groupe Societe Gensrale.
= Directorul piete de capital (Departament Piefe Financiare) al BRD Groupe Societe Generale.

Responsahbilitdlile sale sunt urmatoarele:

* examineaza situatia portofoliului Fondului din rapoartele de management al investitiilor
intocrite de departamentul de investitii al Administratorului; T
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« elaboreaza politica detaliatd de investiii §i asigurd un control suplimentar al conformitatji
privind investirea activelor Fondului in instrumente financiare eligibile;
» propune strategia de investilii si urméareste alocarea strategica a activelor;

Consiliul de Administratie al Administratorului este format din 5 membri numili de actionari, unul fiind
pregedinte si unul independent, potrivit legislatiet in vigoare.

Responsabilitélile sale sunt urmatoarele;
= decide cu privire la polilica de investitii si cu privire la politica financiara a Fondului:

» stabilegte sistemele de conlrol financiar-contabil aplicabile de catre Administrator si aproba
planificarea financiard a Fondului.

2§ NAR. 2015 .
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3 STRATEGIA DE INVESTIRE A ACTIVELOR FONDULUI

Strategia de investire a activelor Fondului are in vedere;

3.1

3.1,

Alocarea standard a aclivelor definitd de Comitetul de Investiii;
Seleclia activelor in funclie de naturs, valuta, piata, etc;
Limitele de investire si constrangeri;

Transparenia, -

DESCRIEREA ACTIVELOR ELIGIBILE $I LIMITELE MAXIME DE INVESTIRE IN
CONFORMITATE CU LEGEA

Tipurile de active eligibile pentru investifii si alocarea activelor- inclusiv limitele maxime
de investire

Instrumentele financiare In care se fac plasamentele sunt cele stabilite de Norma 11 / 2011 emiss de
Autoritate, privind investirea i evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu modificérile si
completarile ulterioare, cu urmatoarele limite maxime:

a)

b)

d)

20% din -activele Fondului pot fi investite Tn instrumente ale piefei monetare cu respectarea
urmétoarelor sublimite:
. conturi Tn lel sau n valuta liber convertibila la bénci autorizate s3 funclioneze pe teritoriul
Romaniel, Uniunii Europene sau al Spaliului Economic European - 5%:;

Il.  depozite in lei sau In valuld liber convertibild la banci autorizate s& funclioneze pe
teritoriul Romaniel Uniunii Europeng sau al Spafiului Economic European - 20%:;

lll.  cerlificate de trezorerie admise la tranzactionare si care se tranzaclioneaza pe o piala
reglementata sau tranzaclionate pe o piala secundard bancard din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state apariinand Spaliului Economic European —
20%;

IV, acorduri reverse repo incheiate cu institutii bancare - 5%;

70% din activele Fondului pot fi investite Tn titluri de stal, inclusiv cedificatele de trezorerie
mentionate la lit. a) pel. lll, din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau aparfinand
Spaliului Economic European;

30% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni §i alte valori mobiliare emise de autoritafi
ale administraliei publice locale din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apariinand
Spatiului Economic European, admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementata din Roménia, din state membre ale Uniunii Europene sau din state aparfinand
Spatiului Economic European;

50% din activele Fondului pot fi investite in valori mobiliare, admise la tranzaclionare si care se
tranzactioneazd pe o piald reglementatd din Roménia, state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spaliului Economic European cu respectarea urmatoarele sublimite;

7 f MAR, 2015
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g)

h)

)

Actlivele

1) actiuni si drepturi, admise la tranzaclionare si care se tranzactioneazd pe o piata
reglementatd din Roménia, din state membre ale Uniunii Europene sau apariinand
Spatiului Economic European — 50%;

) obligatiuni corporatiste, cu exceplia obligatiunilor care presupun sau incorporeazs un
instrument derivat — 30 %;

15% din activele Fondului pot fi investite in fitluri emise de slate terle, adimise la tranzactionare si
care se franzactioneaza pe o piald reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene ori din state aparlindnd Spatiului Economic European;

10% din activele Fondului pot fi investite In obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati
ale administraliei publice locale din state terfe, admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piaia reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene
sau din state aparfinand Spatiului Economic European;

5% din activele Fondului pot fi investite Tn obligaliuni emise de organisme striine
neguvernamentale, altele decat cele mentionate la lit. i), admise la tranzaclionare si care se
tranzacjioneazd pe o piald reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori
din state aparfinand Spatiului Economic European

5% din activele Fondului pot fi investite in titluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF,
din Romania sau din state membre ale Uniunii Europene.

15% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni emise de Banca Mondiald, Banca
Europeand pentru Reconstruclie si Dezvoltare, Banca Europeand de Investifii, admise la
tranzaclionare si care se tranzaclioneaza pe o piat8 reglementata din Roméania, din state membre
ale Uniunii Europene orl din state aparinand Spatiului Economic European;

3% din activele Fondului pot fi investite in ETC gi fitluri de parlicipare emise de AOPC infiinlate ca
fonduri de inveslili inchise, admise la tranzaclionare si care se tranzaclioneazi pe o piaja
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic Eurcpean,.

Faondului nu pot fi investite fn:

» aclive care nu pot fi instrainate prin lege;

o active a ciror evaluare este incerdd, precum gi in anlichitdli, lucrir de art3, autovehicule gj
altele asemenes;

e bunuri imobiliare;

s acliuni, obligatiuni i alte valori mobiliare emise de Administrator;

» instrumente financiare pentru care societatea-mama a administratorului, grupul din care
administratorul face parte sau orice alta persoana afiliata sau aflatd Tn mod direct sau indirect
in pozitie de control fatd de administrator s afld in oricare din urmatoarele situatii:

a) entitifile menfionate au emis instrumentul financiar respectiv;

b} enfitdlile menfionate administreazd sau confroleazd in mod direct sau indirect
emitentul instrumentului financiar respectiv;

c) entitalile menfionate sunt contrapartea tranzactiei respective.
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» Instrumente financiare pentru care depozitarul, societatea-mam3 a depozitarului, grupul din
care depozitarul face parte sau orice altd persoanad afiliatd sau aflatd in mod direct sau
indirect in pozilie de control fald de depozitar este contrapariea tranzacliei respective, cu
exceplia:

a) cazurilor Tn care acest lucru nu este cunoscut la momentul Incheierii tranzactie|;
b) schimburilor valutare gi a depozitelor la banci autorizate s& funclioneze pe teritoriul
Romaniel, Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European,

+ Societdti care desfisoard cu preponderentd, respecliv peste 50% din cifra de afacer,
aclivitdti in domeniul producerii sifsau comercializarii de produse din tutun si alcool;

s  Societdli care desfagoard, In orice procent, aclivitati in domeniul jocurilor de noroc,
producerli gifsau comercializérii de armament.

« Valori mobiliare emise de societéili care desfigoard activitili de dezvoltare si promovare
imobiliara, cumpdrarea si vanzarea de bunuri imobiliare propril, inchirierea si subinchirierea
bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate, agentii imobiliare, administrarea imobilelor pe
bazi de tarife ori contract sau orice alta activitate asimilatd in mod direct sau indirect
sectorului imobiliar.

* [Instrumente financiare securitizate emise in baza Legii nr. 31/2006 privind securilizarea
creanielor, publicatd Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 225 din 13 martie 2008,
sau In baza legislatiei echivalente din state tere.

+ Orice alte aclive stabilite de Autoritate.

Activele Fondului nu pot fi instréinate:

¢ Administratorului sau auditorulul Fondului;

+ Depozitarului:

e Administratorului special al Fondului;

s+ Membrilor Consiliului Autoritatii si personalului Autoritatii;

¢ Persoanelor afiliate entitatilor enumerate mai sus;

s Oricaror alte persoane sau entitafi prevazute de normele Autoritatii,

Activele Fondului nu pot constitui garaniii $i nu pot fi utilizate pentru acordarea de credite, sub sanciiunea
nulitatii absolute a actelor prin care se consliluie garantia sau se acorda credilul.

3.1.2 Limite de expunere

a) In funciie de natura emitentului de instrumente in care Administratorul poate investi, procentele
maxime admise sunt;
= 5% din activele Fondului pot fi investite Intr-un singur emitent;
= 10% din activele Fondului in activele unui grup de emitenti si persoanele afiliate lor.

b} Fondul de pensii private nu poate define mai mult de:
s 10% din numarul tofal de actiuni emise de un emitent, urmand ca In calculul acestui procent

s4 intre atat actiunile ordinare, ¢t si actiunile preferengiale;
o 10% din actiunile preferentiale ale unui emitent;

7 6 MAR. 2015
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s 25% din titlurile de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare
s 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat;

3.1.3 Active care acoperd provizionul tehnic

Aditional si Tn conformitate cu reglementarile legale Tn vigoare investirea aclivelor care scoperd
provizionul tehnic va respecta aceste requli pentru a diversifica poriofoliul si pentru a evita concentrarea
asupra unui emitent sau grup de emitenii si acumularea de risc:

* investifia in instrumentele financiare ale unui singur emitent nu va depasi 5% din wvolumul
aclivelor are acoperd provizionul tehnic, cu exceplia fitlurilor emise de autoritadfi ale
administratiei publice cenlrale;

¢ investitia In instrumentele financiare ale unui grup de emitenli nu va depasi 10% din volumul
aclivelor care acoperd provizionul tehnic, cu exceptia titlurilor emise de autoritili ale
administraliei publice centrale;

¢ investilia in active denominate in alld monedd decit moneda In care sunt exprimate
obligatiile nu va depési 30% din volumul activelor care acoperd provizionul tehnic

3.2 STRATEGIA DE INVESTIRE
3.2.1 Alocarea strategicd a activelor

in funclie de natura instrumentelor financiare in care Administratorul poate investi activele Fondului,
procentele minime i maxime admise sunt:

Tip de Instrument financlar i | Haxim

m admis
adm | in fond
is in

- fond

i T 0% |20%
a) Instrumente ale pietei monetare, cu respectarea urmatoarelor sublimite:
. Conturi in lei sau valute liber converiibile la binci autorizate s3 functioneze pe | 0 @ |2 %
teritoriul Roméniei, Uniunii Europene sau Spatiului Economic European;
B ) 0% |20%

Il. Depozite in lei sau valuta liber convertibila la banci autorizate s4 funclioneze
pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiului Economic Eurgpean;

. Certificate de trezorerie admise la tranzactionare si care se tranzactioneazd | 0% | 20%
pe o piatd reglementatd sau tranzaciionate pe o piald secundard bancard din
Roménia, din state membre ale Uniunii Europene sau din state aparinand
Spaliului Economic European ;

o
b) Titluri de stal, inclusiv certificatele de trezorerie mentionate la lit. a) pct. 1l din ;ﬂ e
Roméania, state membre ale Uniunii Europene sau aparinand Spaiiului Economic ®
Eurcpean; <
0% | 30%

c) Obligatiuni gi alte valori mobiliare emise de autoritilile administratiei publice locale
din Roméania sau statele membre ale Uniunii Europene sau aparlinand Spatiului
__ Economic European admise la tranzactionare si care se lranzaclioneazad pe o
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piata reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din |
| state aparfinand Spatiului Economic European;

s 0,
d) Valori mobiliare admise la tranzactionare si care se tranzactioneazd pe o piald 0% 35 %

reglementat’d din Roménia, din state membre ale Uniunii Europene ori din slate

I)  Acliuni si drepturi admise la tranzactionare si care se tranzactioneazi pe o
piala reglementata din Romania; din state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spaliului Economic European

0% | 35%

iy - oy
I} Obligatiuni corporatiste, cu exXceplia obligaliunilor care presupun sau L R

incorporeaza un instrument derivat

e) Titlui de stat emise de state terfe, admise la ftranzaclionare si care se 0% 5%

tranzactioneazd pe o piatd reglementatd din Roméania, din state membre ale
Uniunii Europene ori din state apariinand Spatiului Economic European;

: o 2 S (o ; 0% | 10%
f) Obligatiuni gi alte valori mobiliare emise de autoritdli ale administratiei publice

locale din state terte, admise la tranzactionare si care se tranzactioneaz3 pe o
piatd reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din
state aparfinand Spatiului Economic European;

o o
g) Obligatiuni emise de organisme strdine neguvernamentale, altele decat cele D%

meniionate la lit. h) admise la tranzactionare si care se tranzactiioneazi pe o piala
reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state
aparfinand Spaliului Economic European;

L . i 0% |15%
h) Obligatiuni emise de catre Banca Mondiald, Banca Europeand pentru

Reconstruclie $i Dezvoltare, Banca  Europeand de Investifi, admise la
tranzaclionare si care sa tranzacfiongazd pe o piala reglementatd din Romania,
din state membre ale Uniunii Europene ori din state apariindnd Spafiului Economic
European;

i o
i}y Titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valeri mobiliare, 0% (5%

exclusiv ETF,din Roménia sau state membre ale Uniunii Europene

Administratorul Fondului are obligatia s& corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la gradul de
risc declarat Tn prospectul schemei de pensii private in maximum 60 de zile calendaristice de la data
depasiriilscaderii pasive peste/sub limitele aferente gradului de risc declarat.

In cazul in care in procesul de investire sunt depasite Tn mod pasiv limitele prevazute In tabelul de mai
sus si la pct. 3.1.2., in maximum 30 de zile calendaristice de la data depasiril limitel, administratorul
Fondului are obligatia s3 corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la limitele investitionale
previzute de legislatia in vigoare si in prospectul schemei de pensii private cu exceptia limitelor
prevazute la punctul 3.1.2. b) ultimul punct pentru care termenul este de 360 zile calendaristice.

3.2.2 Alocarea tactica a activelor

Dupa ce a fost definitd "alocarea strategicd a activelor” de cétre Comitetul de Investitii, Directorul de
Investilii este inséircinat cu implementarea politicii de investitii si "alocarea tactica a activelor™.

Selectia activelor se bazeaza pe analiza indicatorilor economici pe piald, natura activelor, riscul de credit,
situatia geografic, gradul de capitalizare (capitalizare mare, capitalizare medie, capitalizare mica).
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Oportunitétile de piata pot fi urmdrite si utilizate de catre Departamentul Investifii, in funclie de limitele
conferite de legislatia in vigoare (a se vedea capitolele 3.1 si 4).

3.2.3 Transparen{a strategiei de investire a activelor Fondului

Conform legii, Administratorul elaboreaza si publicd pe pagina sa de internet, la dispozilia oricdrei
persoane, in fiecare an, un raport anual cu informatii exacte si complete cu privire la activitatea realizata
in anul calendaristic anterior. In plus, fiecare participant i beneficiar poate cere si primi:

# Declaratia privind politica de investilii si rapoarte anuale;

« Informatfii detaliate si substantiale cu privire la: riscul investifiei, setul de optiuni de investiii,
dacé este necesar, portofoliul existent de investifii, cat si la gradul de expunere la risc si
cheltuialile cu privire la investiii.

7 6 MAR. 2015
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4  LIMITE S| CONSTRANGERI

Toate limilele de investire se incadreazad in limitele legale privind instrumentele financiare eligibile in
conformitate cu Legea si normele emise in aplicarea acesteia cu privire la fondurile de pensii administrat
privat.

4.1 CALITATEA PORTOFOLIULUI S1 LIMITELE DE CONCENTRARE

Pe lang4 limitele de investilii mentionate in Lege si de normele emise in aplicarea acesteia, limitele
interne sunt aprobate si validate de Comitetul de Investiti si de Consiliul de Administratie al
Administratorului.

Existd doud tipuri de limite ce se stabilesc de catre Administrator:

1 — Limite pe emitenti Tn conformitate cu natura lor {guvernamental, public sau corporatist) si rating-ul
acestora;
2 — Limite generale pe grupuri de emitenti {in functie de tipul grupului de emitenti);

Aceste limite sunt supuse unui control permanent realizat de Directorul de Investilii al Administratorului.
4.2 LIMITE DE LICHIDITATE

Toate activele Fondului trebuie s3 fie lichide astfel incat s& permitd accesul Tn piald, fard a genera costuri
suplimentare si de asemenea trebuie s fie tranzactionate pe piala primara, pe piala reglementata si pe
piata secundara bancara din Romania sau statele membre ale Uniunii Europene sau aparlinand Spatiului
Economic European sau state terfe.

4.3 INVESTITII TN MONEDA STRAINA

Investitiile Tn active denominate In altd moneda decat moneda in care sunt exprimate obligatiile, respectiv
lei, vor avea echivalentul in moneda la cursul oficial de schimb. Pentru acoperirea riscului de schimb
valutar se pot folosi instrumente financiare derivate.
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5  RISCURI DE INVESTITI $| MANAGEMENTUL RISCULUI DE PORTOFOLIU

Riscurile de investitii si managementul riscului de portofoliu sunt urmérite de Directorul de Investitji
fmpreun cu Directorul de Managementul Riscului din cadrul Administratorului. Investirea activelor va {ine
cont de riscurile determinate si va fi aprobata de Comitetul de Investitii.

5.1 NATURA RISCURILOR INVESTITIONALE

Riscurile investitionale reprezintd probabilitatea ca rezultatul financiar al unei investifii a fondului s3 fie
diferit de cel previzionat. Riscul investitional include posibilitatea pierderii unei parti sau a Intregii investitii
inifiale.

Principalele riscuri investitionale la care este supus Fondul sunt urmatoarele:

e Riscul de concentrare — riscul ca portofoliul de investilii al Fondului s& fie expus excesiv falé de
un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografics, intermediar,
contrapartid3, grupuri de contrapartide aflate in legatura, dupa caz;

¢ Riscul de credit- riscul de pierdere care rezultd din fluctuafii ale bonititii emitentilor de valori
mobiliare, contrapartidelor gi oricaror debitori fatd de care expus Fondul de pensii;

¢ Riscul de lichiditate — riscul ca Fondul de pensii 58 nu poatd transforma intr-o pericada adecvata
de timp activele in disponibilitafi banesti in vederea stingerii obligatiilor;

s Riscul de piatd— riscul de pierdere care rezultd direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale
ratelor de dobanda, ale cursului valutar sau ale altor preturi de pial3;

s Riscul de pozilie — este generat de fluctuatile de pe piala bursierd si are ca efect sciderea
pretului actiunilor din portofoliu;

s Riscul valutar - este generat de fluctuatiile de pe piata valutar si are ca efect sc&derea valorii in
echivalent lei a activelor denominate Tn monede strdine, In cazul aprecierii monedei nationale fata
de monedele respective;

= Riscul de ratd a dobanzii - posibilitatea cregterii dobanzilor de piafd, avand ca efect sciderea
pretului instrumentelor cu venit fix din portofoliu.

Pentru evaluarea riscurilor investitionale se vor avea in vedere :

» Rate ale dobanzilor, evolulia principalilor indicatori macroeconomici, evolutia indicataritor
bursieri, ratele de schimb valutar,

o Diverse previziuni cu privire la influenia unor sectoare economice de activitate Tn cazul unor
modificari semnificative Tn situatia economica locala si regionald;

s Evolutia contextului economic global actual gi in perspectiva.

Pentru gestionarea si reducerea riscurilor investilionale se vor avea in vedere:

» Investirea activelor Fondului pe diverse piefe;
+ Diversificarea prudents a plasamentelor portofoliului;
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» perspectivele fiscarui domeniu, condifiile economice ale fiecirei zone geografice, actionand
doar in acele sectoare ale economiel si folosind doar acele instrumente financiare care au un
potential bun Tn conditii rezonabile de siguran{s.

5.2 MASURI PENTRU REDUCEREA RISCULUI
+« Control Permanent;

= Primul nivel: Directorul de Investitii si Directorul de Managementul Riscului al
Administratorului;

= Al doilea nivel: Seful Departamentului de Audit Intern, Comitetul de Investiti,
Consiliul de Administralie al Administratorului,

* Proceduri specifice:

= Lista cu instrumente financiare autorizate, oferte, selectia ratelor minime;
»  Procedura privind arganizarea activitafilor de investitii.

+ Masuri specifice pentru reducerea riscurilor:

= Riscul randamentului portofoliului poate fi diminuat cu investifii cu un
randament mare i prin respectarea de catre Administrator, cu regularitate, a
echilibrului intre active si pasive;

= Implementarea unor sisteme de stabilire a limitelor expunerii Ia riscuri si de
monitorizare a acestora;

* Adoptarea de tehnici, instrumente si metode specifice identificarii si evaluarii
riscurilor investitionale;

= Realizarea si analiza periodica de teste de stres;

= Selectarsa parteneriatelor adecvate (banci, brokeri, etc.) pe baza bunei
reputatii a acestora.

76 MAR, 2015
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6 MODIFICAREA DECLARATIEI PRIVIND POLITICA DE INVESTITII

In conformitate cu prevederile legale In vigoare cu privire la fondurile de pensii administrate privat,
Administratorul revizuieste $i modifici declaratia privind politica de investifii de fiecare datd cand se
produce o modificare importanta in zona politicii de investifii sau cel putin intr-o perivadd de 3 ani, cu
aprobarea prealabila a Autoritdli de Supraveghere Financiard. La cererea participantilor, declaralia
privind politica de investitii poate fi pusa la dispozitia acestora.

Aditional, toate modificarile declarafiei privind politica de investitii trebuie aprobate in primul rand de
membrii Comitetului de Investilii $i apoi de Consiliul de Administratie.

Dupa fiecare modificare a declarafiei privind poliica de investilii, inclusiv revizuirea si completarea
acesteia, conform Legii, in termen de 5 zile lucratoare de la data comunicarii deciziei de autorizare a
modificarii de catre Autoritate, administratorul publica pe pagina proprie de internet, pe o pericada de cel
pufin 30 de zile, un anunt prin care face cunoscutd modificarea declaratiei privind politica de investitii.

in acelasi timp Administratorul public anuntul de modificare a declaraliei privind politica de investitji si in
cel pulin un cotidian de circulatie national3, pe o perioada de cel putin dous zile consecutive.

Publicarea anunfului de modificare a declarafjei privind politica de investilii pe pagina proprie de internet a

Administratorului si publicarea anunfului intr-un cotidian de circulalie nationald se efectiueaza in aceeasi
zi.
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